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REUNIAO DO CDMAI% l|:.[.'IIF INVESTIMENTOS
Aos quatorze dias do més de fevereiro de dois mil € vinte e ¢cinco, &s nove horas, comparcceram na sala de
reunifes da Secretaria de Administragfio da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros
do Comité de Investimenios, assim nominados: Andressa da Cruz , Ernesto Antonio Rossi @ Amarildo
Antonio Natel, Como comvidado via Google Meet o SR, Ronaldo Borges da empresa de Consultoria Mais
Valia no intuito de cumprir com a agenda de reunides pré-estabelecida e auxiliar o Comité de investimentos,
sendo a presente reunifio referente ao més de fevereiro do ano de 2025, A reunifio ocorreu de forma presencial
¢ on-line. Iniciaram-se os trabalhos com o Sr, Amarildo apresentando como pauta; os Fundos de
Investimentos Brasil Portos ¢ Ativos Log Fip Multiestr do Banco Daycoval. solicitou ao Sr Eduardo
Guimardes que apresenta-se de forma on-line as oportunidades de fundos de investimentos que o Banco
possui para RPPS bem como sua novidades, logo apds a sua explanagiio o mesmo guestiona ao Comité se
manteriamos a aplicagdo ou seriamos a favor de vender as cotas. Neste momenlto o nosso consultor Ronaldo
Borges exercéu o direito da palavra e orienlou a permanceer com as cotas diante disso, o Sr. Amarildo
pergunta a0 Comilé se sfo favordveis a continuidade ou permanéncia das cotas: todos s presentes votaram
a favor. O Sr. Eduardo deixou disponivel as laminas dos fundos de sua apresentacio que estiio condizentes
com o mercado atual e seu contato, caso o Comité venha a precisar de qualquer esclarecimento. Encerrando
a participagdo on-line sua e o nosso Consultor passou-se para a analise, para o Comité o ingresso no fundo
de investimentos BB Previdencidrio Renda Fixa Titulos Publicos Vértice 2030 [ com vencimento em
15/08/2030 com taxa média ¢ + (IPCA}) , visando as melhores oponunidades de mercado. Devido 4 alta
volatilidade dos fundos, tanto no cendrio nacional como internacional, tem como objetivi manter o equilibrio
das rentabilidades. Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que &
prixima reunifio, serd conforme o calendirio de Reunides Ordindrias do Comité de Investimentos, acontecers

dia 19/03/2025 4s 14 horas no mesmo local. A presente ata foi lavrada por mim, a qual foi lida, aprovada ¢

assinada pelos demais presentes. 3
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REUNIAO DO CGBETTE ]II]ILI'E INVESTIMENTOS
Aos dezenove dias do més de margo de dois mil e vinte e cinco, 45 quatorze horas, compareceram na sala
de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros do Comité de Investimentos,
assim nominados : Amarildo Antonio Natel |, Andressa da Cruz , Emesto Antonio Rossi, Maria Silvana
Buzato ¢ Renato Ramon. Como convidado Raphael José Leal Chevalier Gerente da Agéncia Bradesco de
Almirante Tamandaré , Fernando Pasini do Departamento de Investimentos / RPPS SUL, no intuito de
cumprir com a agenda de reunides pré-cstabelecida e auxiliar o Comité de investimentos, sendo a presente
reunido referente ao més de margo do ane de 2025, A reunido ocorreu de forma presencial, Iniciaram-se os
trabalhos com o Sra. Maria Silvana abrindo os trabalhos: os Fundos de Investimentos nominados a seguir,
FUNDOS DI PREMIUM BRADESCO , BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA
FIXA e BRADESCO INFLACAO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L . Soliciton ao Sr. Fernando
Pasini  que apresenta as oportunidades de fundos de investimentos que o Banco Bradesco  possui para RPPS
bem como suas novidades, logo apds a sua explanagiio, falou sobre o Comité de Politica Monetdria { Copom)
aumentou a taxa Selic em 100 pb, para 14,25%, conforme esperado. No comunicado apds a decisio, o Banco
Central entendeu que o ambiente externo continua desafiador, tendo em vista a incerteza sobre a politica
comercial dos EUA. Sobre o cendrio doméstico, o Comité julgou que os indicadores de atividade econdmica
permanccem Sinalizando dinamismo, mesmo com sinais recentes de desaceleraclo, além de destacar a
clevagio das expectativas de inflagiio. O Banco Central também chamou atenglio para a incompatibilidade
entre as leituras do [PCA e de suas medidas subjacentes com a meta de 3%. FEm relacdio ao balango de riseos,
o Copom manteve uma avaliagio de que ha assimetria altista para os preos. Diante deste cendrio, o Banco
Central optou por elevar a taxa de juros em 100 pb, levando-a para 14,25%, e antecipou mais uma elevagio
na Selic na proxima reunido, embora de menor magnitude. Desta forma, permanecemos com & expectativa
de que o Copom encerrard o ciclo de aperto monetério em 15,00%. O qual sugeriu a de alocagdo de fundos
RPPS para vossa analise junto ao comité de Investimentos ¢  Consultoria . O Sr. Fernando deixou disponivel
as laminas dos fundos de sua apresentaglio que estiio condizentes com 0 mercado atual ¢ seu contato, caso o
Comité venha a precisar de qualguer esclarecimento. Encerrando a sus participagio. Por fim, sem mais
assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que a proxima reunifio, serd conforme o calendirio
de Reunides Ordindrias do Comité de Investimentos, acontecera dia 16/04/2025 s 14 horas no mesmo local.

A presente ata foi lavrada por mim, a qual {bi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes.
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ATA N3
REUNIAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de abril de dois mil ¢ vinte ¢ cinco, @s quinze horas,
compareceram na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandare-Pr os
membros do Comité de Investimentos, assim nominados : Amarildo Antonio Natel , Andressa
da Cruz , Ernesto Antonio Rossi, para pauta deste dia estavam previstos as assinatura de atas,
recibos , lista de presenga , analises de alguns fundos de investimentos e assistir uma reunido
agendada de forma on-line com Marche acessaria de investimentos. [Dando inicio a esta
reunido foram lidas as atas das reunides anteriores ¢ assinaturas de recibos referentes aos
jetons pagos pela presenga nas reunides ¢ analises de fundos de investimentos sugeridos em
pauta anterior. A sugestio fol de que seja encaminhado para acessoria do Instituto, Mais Valia
que faga avaliagdo, na qual na proxima reunido apresentaremos o resultado. Em reunido
agendada anteriormente a empresa Marche acessoria de forma online apresentou o trabalho:
Jodo Pedro Girardi Saraiva lot o anfitrifio deste encontro, o mesmo se apresenta e fala sobre
Marsche Assessoria de Investimentos Ltda, uma empresa de Assessoria de Investimentos,
estd devidamente registrada na Comissfio de Valores Mobiliarios (CVM) conforme a
Resolugan CVM 178723, O credenciamentio pode ser verificado no site da CVM  ou da
ANCORD Para conlirmar nosso status de credenciamento, solicitamos que consulte ¢sses
recursos ou entre em contato conosco diretamente. Nosso proposito é aproximar o investidor
final de produtes linanceiros que realmente contribuam para o atingimento dos objetivos de
longo prazo, através de estruturas que miram um risco-retormo justo,

O Mesmo cita que , Marsche Assessoria de Investimentos Lida ndo oferece recomendagdes
de investimento ou consultoria financeira através de email, As informagdes fornecidas sfo
apenas para fins informativos ¢ nfio constituem uma oferta de compra ou venda de qualquer
instrumento financeivo. Investimentos em fundos e outros produtos financeiros envolvem
riscos significativos, incluindo a possivel perda do capital investido. Rentabilidades passadas

ndo garantem resultados fuuros. Para mais informagdes sobre nossos servigos ou para
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esclarecer dividas, enire em contato conosco diretamente. Jodo Pedro Girardi Saraiva deixou
todo o material de apresentagio para o comité de investimentos, encerrando a sua
participagdo.

Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que a praxima
reuniio, sera conforme o calenddrio de Reunides Ordinanas do Comité de Investimentos,
acontecera dia 13/05/20235 as 14 horas no mesmo local. A presente ata foi lavrada por mim,

a qual foi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes.
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ATA 04
REUNIAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos treze dias do més de maio de dois mil ¢ vinte e cinco, as quinze horas, compareceram
na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros do
Comité de Investimentos, assim nominados ; Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz ,
Ernesto Antonio Rossi, para pauta deste dia estavam previstos as assinatura de atas, recibos ,
lista de presenga , analises de alguns fundos de investimentos e assistir uma reunido agendada
de forma presencial. Dando inicio a esta reunido foram lidas as atas das reunides anteriores
e assinaturas de recibos referentes aos jetons pagos pela presenga nas reunides ¢ analises de
fundos de investimentos sugeridos em pauta anterior. A sugestiio foi de que seja encaminhado
para acessoria do Instituto Mais Valia que faga avaliagio, na qual na préxima reuniio
apresentaremos o resultado. Em reunido agendada anteriormente a empresa Quartzo Capital
apresentou de forma presencial o trabalho: Rodrigo de Almeida Ilheu, falou sobre a empresa.
Nascemos com o objetivo de sermos uma gestora focada em investimentos de longo prazo,
seguindo a filosofia de Valor. Oferecendo uma combinagio e abordagem em investimentos
com isengdo completa o modelo ¢ a visdo dos nossos socios visa suprir as necessidades do
cliente de acordo com seu patrimonio ¢ perfil. A Quartzo desenha carteiras de investimento
considerando os objetivos e individualidades de cada investidor. O processo de construgdo
da estratégia de investimento adequada passa por entender: caracteristica pessoais, definigdo
e quantificagdo dos objetivos, capacidade e tolerancia a risco e horizonte de investimentos,

As estratégias de investimentos levam também em considerag@o o planejamento tributdrio e
sucessorio do investidor, buscando a melhor relago de risco-retorno apos impostos, Gestio
customizada de patriménio financeiro, alocando recursos em oportunidades de Mercado, com
alinhamento prévio com o cliente, Toda gestdo é feita com foco em oferecer uma performance

diferenciada e consistente no longo prazo, construindo um produto compativel para cada

perfil.
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Temos uma equipe de profissionais de formag¢do complementar, capacidade critica, espirito
empreendedor, objetives comuns e experiéncia nos segmentos de Venture Capital, Asset
Management, Corporate Finance e Real Estate. Nossa empresa leva o conceito de
“Partnership™ ¢ todos os nossos membros sdo incentivados ¢ elegiveis a se tornarem socios,
de acordo com desempenho, meritocracia ¢ alinhamento de interesses. Damos muita &nfase
a nossa cultura, ans nossos processos na tomada de decisfio, reputagfio e & construgdo de um
track record solido e consistente. Somos uma gestora para quem tem visdo de longo prazo e
deseja empreender seus recursos em fundos diversificados. Visamos oportunidades de
investimento em empresas de diferentes portes e setores, além de participarmos
eventualmente na condicdo de acionistas e/ou conselheiros da pestdo das mesmas. Desde 4
nossa fundacdo, o patrimdnio dos socios estd alocado nos mesmos fundos dos clientes,
demonstrando aos investidores nosso intrinseco comprometimento com a busca dos melhores
resultados. O mesmo deixou laminas, material de apoio para analise.

Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que a préxima
reunido, serda conforme o calenddrio de Reunides Ordinarias do Comité de Investimentos,
acontecera dia 17/06/2025 as 14 horas no mesmo local. A presente ata foi lavrada por mim,

a qual foi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes.
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ATA D5
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezessete dias do més de Junho de dois mil e vinte ¢ cinco. ds treze horas, compareceram
na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros do
Comité de Investimentos, assim nominados : Amarildo Antonio Natel . Andressa da Cruz |
Ernesto Antonio Rossi , para pauta deste dia estavam previstos as assinatura de atas, recibos
- Iista de presenga , analises de alguns fundos de investimentos ¢ assistir uma reunido
agendada de forma presencial. Dando inicio a esta reunidio foram lidas s atas das reunidies
anteriores ¢ assinaturas de recibos referentes aos Jetons pagos pela presenca nas reunides e
analises de fundos de investimentos sugeridos em pauta anterior. A sugestio foi de que seja
encaminhado para acessoria do Instituto Mais Valia que faca avaliagio, na qual na proxima
reunido apresentaremos o resultado. Em reunidio agendada antenormente a empresa 4 Um
[nvestimentos  apresentou  de forma presencial o trabalho: Vinicius Mendonga do
Relacionamento Comercial e Produtos. O mesmo apresentou um breve historico da Empresa.
Com sede na cidade de Curitiba. no Estado do Parand, a 4UM Gestlo de Recursos Lida
(“Gestora” ou “4L/M GR™) é uma pestora de recursos independente, focada nas atividades de
eestdo de recursos através de fundos de investimento ¢ carteiras administradas e distribuigao
de cotas de fundos de investimento sob sua gestdo, A 4UM GR esta nserida no grupo
econdmico composto (i) pela 4UM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
{(74UM DTVM™), instituigdo financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BCB™) ¢
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™) como distribuidora de titulos e
administradora de carteiras de titulos e valores mobiliarios: (ii) pela Fener Capital Lida.
("FENER™), gestora de recursos com foco em fundos de Pri vate Equity; (1ii) pela ]Malucelli
Servigos de Tecnologia Ltda. (“PRTECH™). empresa ndo financeira responsavel pelo suporte
teenico, manutengdo ¢ outros servigos em tecnologia da informagdo; ¢ (iv) pelo Parana Banco
S.A. (“Parana Banco"), instituicdo financeira devidamente autorizada pelo BCB como banco

maltiplo (“Grupe™). A empresa, anteriormente denominada JMalucelli Agenciamento e
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Servigos Lida, adotou a denominagdo social de IMalucelll Gestio de Recursos Lida em
22/09/2017. com uma estruturg de govemnanga reformada e transformada em gestora de
fecursos nos termos da Resolugdo n° 21/21 da Comissio de Valores Mobiliarios (“Resolugao
CVMn"21™), Em 18/06/2019. os sécios aprovaram a atualizago da denominagdo social para
4UM Gestdo de Recursos Lida. O inieio das operagdes da 4UM Gestdo de Recursos Ltda, se
deu com a transferéncia da gestdo dos fundos de investimento ¢ carteiras administradas ora
realizada pela 4UM DTVM, em 02/12/2019. Neste momento, a 4UM GR absorveu as
atividades ¢ a equipe de profissionais dedicados a gestdo de investimentos que eram da 4UM
DTVM, dando continuidade aos trabalhos ora desenvolvidos. Em dezembro de 2024, a 4UM
GR possuia aproximadamente R$ 7.8 bilhdes sob gestdo, distribuidos em carteiras
administradas e fundos de investimento de diferentes categorias, com foco em pessoas fisicas,
pessoas juridicas e investidores institucionais, O mesmo deixou laminas, material de apoio
para analise. Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo
que a proxima reunido, sera conforme o calendirio de Reunides Ordindrias do Comité de
Investimentos, acontecera dia 08/07/2025 4s 14 horas no mesmo local. A presente ata foi

lavrada por mim. a qual foi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes,
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ATA 06
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos oito dias do més de Julho de dois mil ¢ vinte ¢ cinco, &s treze horas, compareceram na
sala de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros do Comité
de Investimentos, assim nominados : Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz . Emesto
Antonio Ressi , Maria Silvana Buzato e Renato Assuero Ramon para pauta deste dia estavam
previstos as assinatura de atas, recibos | lista de presenga . analises de alguns fundos de
investimentos e assistir uma reunifio agendada de forma presencial o qual foi cancelada,
Dando inicio a esta reunidio foram lidas as atas das reunibes anteriores e assinaturas de recibos
referentes aos jetons pagos pela presenga nas reunides e analises de fundos de investimentos
sugeridos em pauta anterior. A sugestdo foi de que seja encaminhado para acessoria do
Instituto, a consultoria do Mais Valia que faga avaliagdo, na qual na proxima reunidio
apresentaremos o resultado. Alguns dados importantes foram analisados pelo comité,
enviados pela Mais Valia Consultoria sobre o primeiro semestre do ano de 2025, o qual foi
lido um trecho desta andlise: O acirramento da guerra comercial gerou elevada volatilidade
nos mercados domesticos. No dmbito da renda fixa, o desempenho foi majoritariamente
positivo, com destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Contudo, o5 titulos
indexados 4 inflagho com vencimentos mais longos apresentaram performance negativa,
refletindo a inclinagdo da curva de juros. No segmento de renda varidvel, observou-se uma
correglio sigmificativa, com os principais indices devolvendo parte relevante dos ganhos
acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte retragdo ao final de julho. J4 o8
mvestimentos com exposiclo internacional foram favorecidos pela apreciacio do dalar frente
ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais, o que contribuiy
positivamente para os portfolios com ativos no exterior. Para o proximo encontro teremos g
presenga onling do nosso consulter Ronalde Borges para fazer maiores esclarecimeritos,

Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo gue a proxima

reuntdo, serd conforme o calendario de Reunides Ordindrias do Comité de Investimentos,
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acontecera dia 12/08/2025 as 14 horas no mesmo local. A presente ata foi lavrada por mim,

a qual foi hda, aprovada e assinada pelos demais presentes.
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ATA 07
REUNIAOQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos doze dias do més de Agosto de dois mil ¢ vinte e cinco, & quatorze horas, compareceram
na sala de reunides da Prefeitura Municipal de Almirante Tamandaré-Pr os membros do
Comité de Investimentos, assim nominados: Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz ,
Ernesto Antonio Rossi , Maria Silvana Buzato ¢ Renato Assuero Ramon para pauta deste dia
estavam previstos as assinatura de atas, recibos de jetons , lista de presenga e a apresentagio
do nosso consultor Ronaldo Borges, 0 mesmo fez uma explanagiio do momento atual do
sistema financeiro. Em junho de 2025, o mercado de trabalho formal brasileiro apresentou
sinais de moderacio, embora tenha mantido um saldo positivo na geragio de empregos.
Segundo os dados do Caged, foram criadas 166.621 vagas com carteira assinada, resultado
de 2.13 milhdes de admisstes e 1.97 milhilo de desligamentos, No acumulado do primeiro
semestre de 2025, o pais gerou 1,22 milhdo de empregos formais, com destaque para o setor
de servigos, responsdvel por mais da metade desse total. A partir de 6 de agosto de 2023,
entrou em vigor a nova tarifa de 50% imposta pelos Estados Unidos sobre uma ampla gama
de produtos brasileiros, marcando o maior nivel de taxagio ja aplicado pelo pais ao Brasil. A
medida, anunciada pelo presidente Donald Trump, afeta setores estralégicos como café, carne
bovina, frutas, calgados, veiculos e parte da indistria sidertrgica. Embora cerca de 700
produtos tenham sido excluidos da aliquota, a decisio ainda impacta aproximadamente 36%
das exportagdes brasileiras para 0 mercado norte-americano. O governo brasileiro reagiu com
um pacote de medidas de contingéncia e busca redirecionar parte das exportagdes para outros
mercados, enquanto o setor privado avalia os eleitos sobre margens de Jucro ¢
competitividade internacional. Com base nos dados mais recentes divulgados pelo IBGE, os
indicadores de atividade econdmica reforcam o diagnéstico de desaceleragdo no segundo
irimestre de 2025. O varejo restrito, que exclui itens como veiculos e materiais de construcao,
registrou queda de 0,1% em junho, apos ja ter recuado 0,4% em maio. {J varejo ampliado,

por sua vez, apresentou retragdio mais acentuada de 2.5%, revertendo o avango de 0,4%
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observado no més anterior. Ambos os resultados ficaram abaixo da mediana das expectativas
do mercado, sinalizando uma perda de tragfio mais intensa do que o previsto. A maior parte
dos segmentos apresentou desempenho negativo, com destaque para veiculos (-1,8%) e hiper
e supermercados (-0,5%), que exerceram as maiores contribuigbes negativas no mes. A
analise entre setores ligados 2o crédito e 4 renda mostra que ambos recuaram na margem,
evidenciando os efeitos do atual ciclo de aperto monetdrio, Em um horizonte mais amplo, os
setores mais dependentes de crédito vém mostrando enfraquecimento mais pronunciado,
refletindo o impacto persistente da taxa Selic elevada sobre o consumo e os investimentos.
Considero adequado que, com a entrada de novos recursos, esses sejam direcionados para
fundos prefixados (Fundos IRF-M) fundos de NTNs-B (fundos IMA-B) e, para fundos de
aces, pois sdo fundos com potencial de boa valorizagdo na confirmagdo desse aspecto
econdmico, Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que
a proxima reunido, serd conforme o calenddrio de Reunides Ordindrias do Comité de
Investimentos, acontecera dia 16/09/2025 as 14 horas na sala de reunides do Ipmat. A

presente ata foi lavrada por mim, a qual foi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes.

WNDRESSA DA CRUZ II}lNES‘I'L} A}-:—Tfmu:: ROSSI

=

Mﬂhﬂyfm ANTONIO NATEL

Wﬁumu RAMON
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ATA 08
REUNIAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de Setembro de dois mil e vinte e cinco, s quatorze horas,
compareceram na sala de reunides do IPMAT os membros do Comité de Investimentos, assim
nominados: Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz , Ernesto Antonio Rossi , Maria
Silvana Buzato e Renato Assuero Ramon para pauta deste dia estavam previstos as assinatura
de atas, recibos de jetons , lista de presenga ¢ a apresentagio do nosso consultor Ronaldo
Borges, o mesmo fez uma fala inicial sobre o dia do cliente e agradeceu o bom relacionamento
que tem com o IPMAT. Em seguida descreveu mais algumas situagoes atuais. Impulsionadas
pelo bom desempenho dos meses anteriores, as carteiras mantiveram a trajetoria positiva em
setembro. Ao analisar os segmentos, a renda fixa foi a que apresentou 0s MeNores avangos,
especialmente nos ativos atrelados a inflagdo pos-fixada, que embora tenham registrado
retorno positivo, ficaram abaixo da meta atuarial. Ja na renda variavel, o més foi novamente
marcado por forte desempenho. Os fundos superaram com folga a meta atuarial, refletindo o
bom momento do mercado. No cendrio internacional, os ativos tambem avangaram,
contribuindo para retornos positivos, favorecidos ainda por certa estabilidade cambial ao
longo do més, O Produte Interno Bruto (PIB) do Brasil registrou crescimento de 0,4% no
segundo trimestre de 2025 em comparagdo com o trimesire anterior, segundo dados
divulgados pelo IBGE. Esse resultado representa uma desaceleragiio significativa em relagio
ao primeiro trimestre, quando o avango foi de 1,3%. Apesar de positive, o ritmo mais lento
indica uma perda de folego da atividade econdmica no pais. Entre os setores que sustentaram
o crescimento, os destaques foram os servigos, com alta de 0.6%, e a inddstria, que cresceu
0.5%. () consumo das familias também teve desempenho positive, com aumento de 0.5%,
impulsionado por programas sociais e pela resiliéncia do mercado de trabalho. No entanto, a
agropecudria teve leve retragio de 0,1%, refletindo uma base de comparagdo elevada no
trimestre anterior. As recomendacdes atuais continuam alinhadas ao momento econdmico e

4 estratégia definida nas Gltimas cartas. Em setembro de 2025, 0 cendrio permanece de juros
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indexados. As NTN-Bs continuam sendo destaque, com remuneragao real proxima de IPCA
+7% ao ano, patamar raramente observado ¢ superior & meta atuarial de IPCA +6%. Cssa
taxa proporciona ganhos expressivos com haixa volatilidade, especialmente para investidores
que optam pela estratégia de carregamento até o vencimento, realizando a marcagdo na curva,
Para clientes com restrigdes operacionais na aquisigdo direta, recomendamos a exposigio via
fundos vértices, que mantém o alinhamento com a tese de investimento ¢ oferecem liquidez
¢ diversificagdo. Por fim, considerando que as projecdes ja sinalizam para estabilizagdo nas
altas da Selic, as aplicagdes em fundos atrelados & estratégia CDI, (ativos de crédito privado)
e Letras Financeiras do Tesouro, seguem como excelentes altemativas, no segmento de renda
fixa. Com a taxa basica mantida em 15% esse ano, essas alternativas continuam oferecendo
rentabilidades superiores a 1% ao més, com baixo risco e alta previsibilidade de proximidade,
ou superagio, das metas atuariais para 2026. Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por
encerrado os trabalhos, sendo que a proxima reunido, serd conforme o calendario de Reunides
Ordindrias do Comité de Investimentos, aconlecera dia 14/10/2025 as |4 horas na sala de
reunides do Ipmat. A presente ata foi lavrada por mim, a qual foi lida, aprovada e assinada

pelos demais presentes.
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