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1. Introdugdo e Objetivos

Atendendo a boa prdtica de governanga corporativa e a legislacgdo em vigor,
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMIN n2 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de
2014 e Resolugdo CMN n® 4.604/17, de 19 de outubro de 2017, o Comité de
Investimentos do IPMAT - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ALMIRANTE
TAMANDARE, como 6rgdo auxiliar na formulagdo e execucdo da sua Politica de
Investimentos, para o exercicio de 2018, a submete a aprovacao do seu drgdo superior
competente os: CONSELHO MUNICIPAL DE ADMINISTRACAO E PREVIDENCIA,
CONSELHO FISCAL e CONSELHO DIRETOR, que aprovou.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPSs, empregada como
instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro, sendo baseados na crenca de boas praticas na
gestdo de recursos financeiros, com embasamento técnico e pré analise das
alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro
nacional, sob a dtica dos seus riscos, de seus retornos passados, de futuros possiveis, e
de liquidez visando sempre a solvéncia necessdria ao pagamento dos beneficios
previdenciarios existentes e os futuros traduzindo como consequéncia um permanente
equilibrio atuarial e financeiro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ALMIRANTE TAMANDARE, devendo ser elaborada anualmente.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, é aquele referente a analise
do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativo) e as reservas
matemadticas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores
dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencao do seu equilibrio econdmico-financeiro e
atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia
na conducdo das operacoes relativas as aplicacbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo
de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relag¢do risco X retorno.
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Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3922/2010
alterada pela Resolugdo CMN n2 4.604/17, de 19 de outubro de 2017.

Este fica disponivel no edital da sede do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Almirante Tamandaré, no site do Instituto e também enviado a Secretaria de
Previdéncia Social — SPPS através do Demonstrativo de Politicas de Investimentos —
DPIN.

2. Cenadrio EconOmico para o Exercicio de 2018
e Internacional

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do
euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,6% no primeiro trimestre de 2017. O Banco
Mundial acredita que o crescimento global serd de 2,7% no ano de 2017, gracas a uma
maior produgdo industrial e aceleragdo do comercio internacional, além do aumento
da confiangca nos mercados e de certa recuperacdo nos precos dos commodities. A
economia global continua se recuperando e devera crescer 3,6% em 2018. Em relacdo
a zona do euro, tem a expectativa de um crescimento de 1,6% em 2018.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junho. Os precos ao
consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual. O Banco Central Europeu manteve a
taxa bdsica de juros em 0% e a de depdsitos bancarios em -0,4%, bem como o seu
programa de estimulos quantitativos, reduzido de 80 bilhdes de euros para 60 bilhoes
de euros mensais. Para o Banco Central Europeu, a economia da zona do euro se
mostra cada vez mais solida, embora ainda seja cedo para declarar vitéria nos esforcos
para se evitar uma deflacao.

O crescimento da economia americana no primeiro trimestre de 2017 foi de 1,4%. Por
sua vez, o mercado continuou trabalhando forte. O Fundo Monetario Internacional
acredita que a economia americana crescera 2,5% em 2018. Ante a falta de detalhes
sobre os planos do governo de Donald Trump, acredita que significativas incertezas em
matéria de politica econOmica representam riscos para o desempenho da economia,
embora o mercado de trabalho se mostre bastante robusto.

O comité de politica monetdria do FED, decidiu pela segunda vez no ano elevar a taxa
basica de juros, da banda entre 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a., mantendo esta
inalterada, sem dar sinais sobre a possibilidade de nova alta este ano. Outra boa
noticia foi a recomposicdo das reservas internacionais da China que atingiram USS 3,05
trilhdes em maio, depois de terem recuado no ano passado (2016).

Em sua ultima reunido, ja em julho, os integrantes do BCE foram unanimes ao escolher
ndo mudar suas orientacdes para a politica monetaria e ndo estabelecer uma data para
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discutir mudancas em seu programa de estimulos, embora ele ja esteja sendo
reavaliado. Ao mencionar a previsdo deste ano, o fundo citou a importancia do suporte
da politica monetdria, especialmente na ampliacdo do credito e do investimento
publico em expansao.

A economia do Reino Unido cresceu 0,3% no segundo trimestre, em relacdo ao
anterior e 1,5% na comparacao anual. Quando ao desemprego na zona do euro, a taxa
ficou em 9,1% em agosto.

Em setembro, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,5% na base anual, menor que
a esperada e ainda abaixo da meta de 2% do BCE. No terceiro trimestre a taxa basica
de juros se manteve em 0% e a de depdsitos bancdrios em -0,4%, bem como seu
programa de estimulos quantitativos.

O crescimento da economia americana no segundo trimestre foi 3,1%, em taxa
anualizada, superano amplamente o do primeiro trimestre, de 1,2%. Além dos gastos
robustos dos consumidores, responsaveis por quase 70% da economia americana, o
investimento em estoques ajudou o resultado.

Apesar dos 3 mil postos de trabalho perdidos devido a furacdo, o mercado de trabalho
continuou bastante forte.

Em reunido em setembro, o comité de politica monetaria do FED, decidiu manter a
taca basica de juros, entre 1% e 1,25% a.a. e anunciou que vai iniciar em outubro a
normalizacdo do seu balango de USS 4,2 trilhdes, inflado com a compra de ativos por
conta da crise de 2008.

A economia do Japao acumula a maior expansao sustentavel em mais de uma década.
A expansdao no segundo trimestre foi a uma taxa anualizada de 4%, bem acima da
previsao de 2,4%.

Para o FMI, a economia global devera crescer 3,6% em 2017 e 3,7% em 2018. A
melhoria da atividade econdmica global, que comegou na segunda metade de 2016
ganhou impulso no primeiro semestre deste ano, tanto nos paises emergentes, como a
China e o Japdo, quanto nos desenvolvidos.

Em relacdo a zona do euro, o FMI conforme relatdrio de outubro tem a expectativa de
um crescimento de 2,1% em 2017 e de 1,9% em 2018.

Para a economia alemad, o FMI previu crescimento de 2,0% em 2017 e 1,8% em 2018.
Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,6%, este ano e de 1,8% no
proximo. Para a italiana, 1,5% e 1,1% e para a espanhola 3,1% e 2,5%,
respectivamente.

Em sua reunido ja em outubro, o BCE avaliou diversos cendrios para prorrogar a
compra de ativos até 2018, ainda com a inflacdo abaixo da meta. A falta de pressao
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sobre os pregcos tem sido intrigante, principalmente tendo-se em vista a robusta
recuperagao econdémica da regiao.

Para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em
1,8% para este ano e 1,6% para o préximo.

O Fundo Monetdrio Internacional acredita que a economia americana crescerd 2,2%
em 2017 e 2,3% em 2018.

Para o FED, o crescimento em 2017 serd de 2,4%, apesar das rupturas provocadas
pelos furacoes. Para a presidente do orgdo, Janet Yellen a maior preocupacdo é a
inflacdo que deve permanecer baixa até que fatores temporarios cheguem ao fim. Em
resposta, o FED devera remover gradualmente a politica monetaria expansionista,
embora algum de seus membros se preocupam com o forte crescimento do emprego,
gue devera por enquanto permanecer.

Para a China, o FMI previu uma evolucdo do PIB de 6,8%, em 2017 e de 6,5% em 2018.

Embora com problemas no setor fiscal, o governo tem se empenhado bastante em
melhorar a situagdo crediticia no pais.

Em relagdo ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 1,5% em 2017 e de 0,7% em
2018. Em declaracdo recente o presidente do Banco do Japdo reiterou o compromisso
de manter forte o seu programa de estimulos, com a inflagdo ainda distante da meta
de 2%.

Para a India o FMI estimou um crescimento de 6,7% em 2017 e de 7,4% em 2018.
Renda Variavel

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos positivos. Com os bons
resultados corporativos, os indices aciondrios europeus atingiram as maximas em dois
anos. Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora
da economia. O indice S&P 500 apresentou alta semestral de 8,24%.

Embaladas pela perspectiva de que os juros nos EUA terdo alta bem gradual e pelos
estimulos ainda em vigor na Europa e no Japao, as bolsas, principalmente as europeias,
devem continuar mantendo sua trajetéria de alta. Também beneficiadas pelo
contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam um bom desempenho.

No mercado de commodities, especialmente no de petrdleo, a expectativa de evolucao
dos precos é negativa. Além do fracasso da Opep em aumentar as cotacdes via
reducdo da oferta, a possibilidade de venda de parte expressiva da reserva estratégica
dos EUA e a producdo do petrdleo do xisto podem levar, como acreditam analistas
soviéticos, o petrdleo a recuar a até USS 25 o barril, no ano que vem.
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Os dividendos pagos pelas empresas estdao elevando e cresceram 5,4% em relagdao ao
ano anterior. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 11,74% no ano, até o final
de setembro, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) subiu 3,22% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da
economia. O indice S&P 500 apresentou alta anual de 12,53%.

No mercado de commodities, destaca-se o petréleo Brent, que registrou anho cerca de
20% no trimestre e teve o melhor desempenho para esse periodo em treze anos, na
medida em que os paises ricos voltaram ao alto consumo de produtos.

Para as bolsas, as perspectivas continuam positivas na medida em que o cenario dos
juros se prolongar. Para as commodities, especialmente o petréleo, o aumento do
consumo nos paises ricos deve sustentar os precos, apesar da producdo poder
aumentar.

Renda Fixa

Com as taxas de juros ainda muito modestas nos paises desenvolvidos, além do ddlar
em queda, foram os titulos locais de paises emergentes que ganharam um bom espaco
no mercado internacional de renda fixa. Mesmo, com ameacas geopoliticas, como a
representada pela Coréia do Norte, a inflagdo muito baixa, no mundo manteve os juros
ainda muito deprimidos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico
(UK Gilt) passou de 1,32% a.a., no final do primeiro semestre, para 1,37% a.a., no final
do terceiro trimestre e os dos titulos do governo alemao (Bund) de 0,36% a.a., para
0,46% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonsds) tiveram o
seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2,37% aa., para 2,32% a.a. e os de 30
anos de 3% a.a. para 2,85% a.a.

Para muitos economistas, inclusive o ex-presidente do FED, Alan Greenspan, o atual
patamar das taxas de juros reais de longo prazo é insustentavel e em qualquer
momento podem subir, provocando quedas significativas nos precos dos bonds. O fato
€ que enquanto a inflagdo permanecer baixa, a liquidez internacional continuara alta e
os titulos dos paises emergentes continuardo a receber apostas, como consequéncia
das baixas taxas que remuneram os investimentos nos paises desenvolvidos.

e Nacional

Puxada pelo agronegédcio, a economia brasileira registrou, no primeiro trimestre de
2017, o primeiro resultado positivo apds dois anos seguidos de resultados negativos. O
PIB cresceu 1% nesse periodo. Pelo lado da oferta, o crescimento do setor
agropecuario foi de 13,4%, do setor industrial foi de 0,9% e o setor de servicos ficou
estavel.
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Pelo lado da demanda, o consumo das familias caiu 0,1%, os investimentos 1,6% e o
consumo do governo 0,6%. As exportagdes, por sua vez, registraram alta de 4,8% e as
importagdes 1,8%, gerando um bom saldo da balanga comercial, num contexto de
melhoria do cendrio global.

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do
IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de 13,3%, ou seja, o numero de
desempregados atingiu 13, milhdes de pessoas. O rendimento médio real (corrigido
pela inflagdo) foi de RS 2.109,00.

O setor publico consolidado registrou um déficit primario de RS 35,2 bilhdes. Em um
ano, foi registrado um déficit primario de RS 167,2 bilhdes, equivalente a 2,62% do PIB.
As despesas com o0s juros nominais totalizaram RS 206,6 bilhdes. Em um ano,
totalizaram 6,89% do PIB.

Importante destacar a aprovacdo da reforma trabalhista, que poderd colaborar
efetivamente com a ampliacdo do mercado de trabalho.

A divida bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e
municipais) alcangou RS 4,76 trilhdes em agosto, o equivalente a 73,7% do PIB. No més
de maio o governo registrou, por conta da antecipacdo do pagamento de precatérios e
aumento de despesas, o pior déficit desde 1997, inicio da serie histdrica. Mas em
funcdo da queda da taxa Selic, a despesa com juros deve fechar o ano em cerca de RS
400 bilhodes.

Com a luz e a comida mais baratas, o Brasil teve uma deflagdo. A queda da inflagao
medida através do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que
abrange as familias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos foi de
0,23%. Ja a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que
abrange familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos caiu 0,30% em
junho. Em setembro caiu 0,02%, acumulando uma alta de 1,24% no ano.

Importante mencionar que o Conselho Monetdrio Nacional decidiu alterar a meta de
inflagdo de 4,5% para 4,25%.

Depois de ter reduzido a taxa Selic para 10,25% a.a., o Comité de Politica Monetaria do
Banco Central — Copom sinalizou sobre a possibilidade de um corte de 1 pp na taxa,
mesmo com o aumento das incertezas com a inflacdo, por causa da crise politica. Em
setembro, decidiu por um novo corte de 1pp na taxa Selic, que foi reduzida pela oitava
vez seguida, desta feita de 9,25% para 8,25% ao ano, mesmo com as incertezas com a
inflacdo, por causa da crise politica. No comunicado apds o encontro, destacou que
daqui para a frente pretende desacelerar o processo de afrouxamento monetério de
forma gradual.

Em pronunciamento no inicio de junho, o presidente do Banco Central afirmou que,
sob o ponto de vista histdrico, o patamar da taxa de juros real é baixo e declinante. A
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taxa de cambio ddlar X real, denominada de P-Tax 800, fechou o primeiro semestre
com queda de 3,94%. Ja no terceiro trimestre acumulou uma queda de 2,80% no ano.

Apds meses em queda, a melhoria da economia se refletiu no aumento do pagamento
de tributos, o que fez a arrecadacao fiscal subir 10,8% em agosto, em relacdo ao ano
anterior. A arrecadacdo de todos os principais tributos cresceu, com énfase para IRPJ e
CSLL.

Para o FMI, o PIB do Brasil ira crescer 0,3% em 2017 e 1,3% em 2018. Os efeitos da
crise politica, principalmente sobre os investimentos privados explicam o maior
pessimismo para 2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econdbmicos recentes
sugerem que a economia brasileira esta préxima de um ponto de virada, o que coloca
a profunda recessao, aparentemente préxima do fim.

De fato, o resultado do primeiro trimestre foi melhor que o esperado, no entanto, o
crescimento foi muito concentrado nos setores do agronegécio e de exportacdo. O que
revela que ainda hd muito o que se fazer para a economia se recuperar mais
fortemente, especialmente com relacdo ao consumo e ao investimento necessario.

Em projec¢ao divulgada no més de outubro, o PIB do Brasil ird crescer 0,7% em 2017 e
1,5% em 2018. Os bons resultados vindos do setor agroindustrial e a alta do consumo
impulsionada pela liberacdao do FGTS ensejam a expectativa por um resultado melhor
este ano. Conforme ultimo relatério trimestral de inflagdo, divulgado pelo BC, a
expectativa é de crescimento do PIB de 0,7% neste ano e de 2,2% em 2018, sendo que
0 consumo serd sustentdculo da alta nesse ano. De acordo com o presidente do BC,
llan Goldfajn, o sistema financeiro nacional esta pronto para alavancar a retomada da
economia.

Ainda nao ha como precisar os efeitos da crise politica no crescimento econémico, mas
avancos que facilitam o desenvolvimento do pais foram obtidos. A reforma trabalhista
foi aprovado no Senado e a da Previdéncia teve o seu texto aprovado nas comissdes da
Camara. O clima favoravel deve fazer com que o pais colha uma safra recorde, em
torno de 230 milhdes de toneladas, que muito colabora com as contas externas do
pais, bem como com a inflacdo baixa, juntamente com os juros. Para o ministro
Meirelles, com as reformas, o crescimento do Brasil pode superar a marca de 3,5% ao
ano, mas é preciso também tem em mira o crescimento da produtividade.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a
pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do relatério Focus, em sua
edicdo de 21 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil é de 0,34% em 2017 e de
2% em 2018. Na edicdo de 13 de outubro, a expectativa de crescimento do Brasil é de
0,72% em 2017 e de 2,5% em 2018.

Em relacdo ao emprego, o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de desemprego
foi de 13% em junho, o que significa 13,5 milhdes de desempregados. E dificil imaginar
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uma melhoria significativa do mercado de trabalho antes do segundo semestre de
2018.

O governo tem como meta fechar 2017 com um déficit primario de RS 139 bilhdes.
Com a arrecadacdo ainda afetada pelo baixo crescimento econdémico e com as
dificuldades em promover cortes adicionais de despesas, ja se fala na mudanca a meta
para este ano. Representa algum alivio o aumento dos impostos incidentes sobre os
combustiveis, mas novas fontes de receitas deverdo ser buscadas, como por exemplo,
a volta da tributacdo sobre lucros e dividendos, extinta em 1995, que poderia render
RS 60 bilhdes anuais a Unido, além da outorga de novas concessdes.

Para o secretario de Acompanhamento EconOmico do Ministério da Fazenda,
Mansueto Almeida, a reforma da Previdéncia é importante para o resultado fiscal de
médio e longo prazo. No curto prazo, a aprovacao criaria um efeito positivo imediato
na taxa de juros, ao sinalizar que o pais entraria numa trajetéria ara a efetiva melhora
das contas publicas. O ajuste de curto prazo depende do corte de despesas e do
aumento da arrecadacao.

Conforme o ultimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflacdo de
2017, medida através do IPCA, serda de 3,0% e de 4,02% em 2018. Para o Banco
Central, através do ultimo Relatério Trimestral de Inflacdo, ela sera de 3,2% neste ano,
portanto, bem abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2018 estimou a variagao
do IPCA em 4,3%.

Conforme estimativas preliminares, a alta do imposto sobre os combustiveis pode ter
um impacto de até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a totalidade desta
alta serd por conta do aumento dos pregos da gasolina. Assim, o aumento dos tributos
afasta a hipdtese de a inflagao encerrar o ano abaixo do piso fixado para a meta de 3%.
No entanto, adotada agora, a medida evita pressao adicional sobre os precos em 2018,
pois a decisdo teria que ser inevitavelmente adotada.

Também as tarifas de energia elétrica podem exercer alguma pressao sobre os precos,
mas a crise politica, conforme o presidente do Banco Central parece estar tendo
impacto neutro sobre a inflagdo. A demanda muito fraca, ainda representa um grande
alivio para os precos.

Para o mercado financeiro, este ano e o proximo irdo terminar com a taxa Selic em 7%
a.a. O grande debate que se instalou no mercado financeiro se centra na duvida de até
onde o Banco Central poderd levar a taxa Selic. Para a préxima reunido, em 26 de
outubro, o Copom sinalizou uma reducao menor do que 1 pp. Mas de qualquer forma,
estamos nos aproximando do fim do ciclo de corte nas taxas de juros, mesmo que
alcancemos a taxa mais baixa da histéria.

No comunicado que se seguiu a decisdo indicou que na reunido marcada para 6 de
setembro, a manutencdo do ritmo de corte dependera da permanéncia das condicOes
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do cenadrio basico, que mostra a atividade econOGmica em estabilizagdo, com
recuperacao gradual e desinflagdo difundida, inclusive em itens mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetaria, como servigos.

O ultimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o ddlar esteja
cotado a RS 3,15 no final de 2017 e a RS 3,30 no final de 2018.

Para a Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superavit de USS 63,73 bilhdes
em 2017 e de USS 50,55 bilhées em 2018. Para o déficit em transacgdes correntes, o
mercado o estima em USS 15 bilhdes em 2017 e em USS 31 bilhdes em 2018. E
finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa é de um ingresso
de USS 75 bilhdes em 2017 e em 2018.

Depois da crise gerada com a delacdo da JBS, a disparada do ddlar foi contida, inclusive
com o forte fluxo de investimentos estrangeiros para o mercado de renda fixa e
varidvel. Para o FMI o Brasil dispde de colchdes de protecdo importantes, em situacdes
de alta volatilidade dos mercados, além de um sistema financeiro sélido e balangos
corporativos saudaveis. E no setor externo que se encontra a menor vulnerabilidade da
economia brasileira, principalmente em um momento de sucessivos recordes do saldo
da Balang¢a Comercial.

Espera-se que com o enfraguecimento da crise politica e com a continuada melhora da
atividade econdmica, o setor externo do pais melhore ainda mais, seja através de um
acumulo ainda mais de saldo positivo na Balan¢ca Comercial ou através da captacao de
investimentos estrangeiros, principalmente para os setores de servicos, transporte,
varejo e saneamento.

Renda Fixa

Embora a crise politica ainda esteja presente, com o andamento da Operacao Lava Jato
e com novas delacdes que deverdo surgir, como a do ex-ministro Palocci, os bons
fundamentos macroeconémicos ainda permitem vislumbrar ganhos com a queda da
taxa Selic. Se por um lado o juro menor motiva o aumento do risco nas aplicacdes
financeiras, ainda sujeitas a fortes variacdes na volatilidade, por outro ainda ha premio
a ser capturado, principalmente nos titulos publicos indexados ao IPCA, de longa e
longuissima duracao.

Para os bancos e gestores internacionais é positiva a expectativa com o Brasil. Os
fortes investimentos estrangeiros diretos atestam essa visdo, bem como a forte
entrada de recursos em seguida a crise de maio.

Para muitos economistas, inclusive o ex-presidente do FED, Alan Greenspan, o atual
patamar das taxas de juros reais de longo prazo é insustentdvel e em qualquer
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momento podem subir, provocando quedas significativas nos precos dos bonds. O fato
é que enquanto a inflagdo permanecer baixa, a liquidez internacional continuara alta e
os titulos dos paises emergentes continuardo a receber apostas, como consequéncia
das baixas taxas que remuneram os investimentos nos paises desenvolvidos.

Renda Variavel

Com a queda das taxas de juros, aumenta ainda mais a atratividade do investimento
em renda variavel, principalmente em acdes. Pelo lado das empresas, os juros em
gueda representam menores custos financeiros e maiores margens de lucros. Pelo
lado do investidor um menor rendimento proporcionado pelos juros em queda,
incentiva a busca por alternativas de maior rentabilidade.

Continuard sendo importante o interesse e participacao do investidor estrangeiro em
nosso mercado de acdes. Se até junho o ingresso liquido de capital estrangeiro na
bolsa montava a RS 4,88 bilhdes, apenas em julho entraram RS 3,1 bilh&es, de forma a
elevar o saldo no ano para RS 7,98 bilhdes. Com o avango das reformas essas cifras
deverdo crescer de forma importante.

Para as bolsas, as perspectivas continuam positivas na medida em que o cenario dos
juros se prolongar. Para as commodities, especialmente o petréleo, o aumento do
consumo nos paises ricos deve sustentar os precos, apesar da produgdo poder
aumentar.

4. Expectativas de Mercado

Expectativas de Mercado
2047 2048
Mediana - agregada Ha 4 Ha 1 semana Hoje Cumnurlml,m.u Ha 4 M4 1 semana Hojo hm“;"““
SeMANAs semanal semanas samanal

IPCA (%) 308 298 3.00 A (2 412 [ 4,02 B {1}
1GPIH (%) 00,52 0,52 01,82 A (2) 4,50 4,50 4,50 = (26}
IGPM (%) 0,85 -0,82 =085 Y (2) 4,41 4,44 4,44 = {3}
IPC-Fipe (%) 253 236 238 = ] 423 4,23 431 A (1)
Taxa de chmbia « fim de pericds (REUSS) 3.20 3,16 3,15 v 3] 3,30 3,30 3,30 = {4}
Taxa de chmbio » média do periodo (REUSS) 3,47 347 347 = (4) 326 3,24 3,24 = (2}
Meta Taxa Selic - im de periodo (%a.a.) 7.00 7.00 7.00 = (5) 7.00 7,00 7.00 = (4}
Meta Taxa Sebic - média do periodo (Yea.a.) 9,84 9,84 9,84 = () 7.00 7,00 7.00 = (4}
Dilvida Liquida do Setor Pislios (% da PIB) 52,10 52,25 52,25 = (1) 55,70 55,71 56,72 A (3}
PIB (% do crescimenio) D0 070 0.72 A (1) 220 2,43 2,50 A (6}
Produgdo Indusirial (% da crescimeric) 1,10 118 118 = )] 245 240 2.50 A ]
Conita Comente’ (LSS Bilhdes) - 15,00 15,00 -15,00 = (5) +32,00 <31,15 -31,00 A (1}
Balanga Comercial (LSS Bilhdes) 61,43 63,03 63,75 A (2) 48,70 50,85 50,55 h 4 {1}
Irrvest Diredo ne Pais' (LSS Bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = {18) 75,00 75,00 78,50 A {1}
Pregos Administrados (%) BA3 6,60 6,66 & (2) 4,70 4,70 4,80 'y {1}

* comportamenio dos: indicadores desde o Gllimo Relabdno de Mercado: 0% valores entre pardnieses expressam o nimero de Semanas em que vem ocomendo o dllima comporiamen

g

{ Jh aumenta, W diminuicio ou = estabilidade)

Fonte: Relatdrio Focus do Banco Central do Brasil — 13/10/2017
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Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n?@
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico atual
e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizacdo no curto e médio
prazo, conforme descrito abaixo:

6. Alocagao Estratégica para o exercicio de 2018

Antes da Resolugdo n2 4.604/17.

Estratégia de Alocagio -
Politica de Investimento de

2018
Limite da | Limite . .| Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo | Inferior E::ratte‘)gla Superior
CMN% | (%) vo (%) | ™ g)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% ([ 0,00% 0,00% 6,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, I, "b" 100,00% | 15,00% | 25,00% 70,00%
OperagBes Compromissadas - Art. 79, || 15,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, I, Alinea “a” 80,00% |10,00% | 15,00% | 60,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “b” 80,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 30,00% | 5,00% | 15,00% | 30,00%
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Renda |[Poupanca-Art.79,V, Alinea “a” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a” 20,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - aberto - sénior Art. 72, VI. 15,00% | 5,00% | 15,00% | 15,00%
FI em Direitos Creditérios - aberto - subordinada Art. 72, VI. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 72, VII, "a" | 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Disponibilidades Financeiras - 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% | 35,00% | 70,00% |181,00%
FI AcBdes Referenciados - Art. 82, | 30,00% | 0,00% 0,00% 3,00%
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, || 20,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Agdes - Art. 82, llI 15,00% 5,00% 15,00% 15,00%
VZT‘?&'SIZI FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl em Participag@es - fechado - Art. 82, V 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Fl Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 5,00% | 2,00% | 5,00% 5,00%
Subtotal 80,00% |11,00% | 30,00% | 33,00%
Total Geral 580,00% |46,00% | 100,00% |214,00%
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Novas Alocag¢des de acordo com a Resolugdo n2 4.604/17.

RS CMN 3.922/10 RS CMN 4.604/17 (alterou Res 3.922/10)
Artigos e Investimento em Limites Novos Investimento em Novos
Incisos Antigos | Artigos e Limites
Incisos
79,1, “a” Titulo Publico Federal 79,1, “a” Titulo Publico Federal (TPF)
79,1, “b” | Fundos 100% TPF
(Sufixo Referenciado nao
Fundo 100% TP (IMA/IDKA) atrelado a taxa de juros de 1
79,1, “b” 100% dia) 100%
79,1, “c” Fundos de indice de Renda Fixa
(ETF) 100% TPF (Com sufixo
Referenciado exceto atrelado a
taxa de juros de 1 dia)
79,11 Operagdao Compromissada 15% 79,11 Operagoes compromissadas 5%
(TPF)
79,111, “@” | Fundo referenciado 72, 111, “@” | Fundos de Renda Fixa
IMA/IDKA (Com sufixo Referenciado
exceto atrelado a taxa de juros
80% de 1 dia) 60%
79, 111, “b” | Fundo de indice (ETF) ) I, | Fundo de indice Renda Fixa
Referenciado IMA/IDKA “b” (ETF) Com sufixo Referenciado
exceto atrelado a taxa de juros
de 1 dia)
79,1V, “a” | Fundo Referenciado Renda 79, IV, | Fundo Referenciado Renda Fixa
Fixa 30% “a” 40%
79,1V, “b” | Fundo de indice (ETF) 72, IV, | Fundo de indice Renda Fixa
Referenciado Renda Fixa “b” (ETF) Referenciado Renda Fixa
79, V, “@” Poupanga 20% 79,V, “a” | Revogado 20%
79,V “b” Letra Imobiliaria (LIG) 79, V, “b” | Letra Imobiliaria (LIG)
79, VI FIDC Aberto — Cota Sénior 15% 79, VI, | CDB 15%
wgn
79, VI, | Poupanga
“py
79, VI, “a” | FIDC Fechado — Cota Sénior 2 VI, | FIDCs Abertos e fechados
“a” (somente em cotas sénior)
5% 2 VI, | Fundo Renda Fixa Crédito 5%
79, VI, | Fundo Renda Fixa — crédito “b” Privado
“b"” Privado 72, VI, | Fundo de Debéntures de
“c” Infraestrutura (Lei 12.431/11)
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RS CMN 3.922/10

RS CMN 4.604/17 (alterou Res 3.922/10)

Artigos e Investimento em Limites Novos Investimento em Novos
Incisos Antigos | Artigos e Limites
Incisos
89 |, “a” Fundo de Investimento Ag¢Ges
referenciado a indice de Renda
Variavel
30% (divulgada pelo B3 composto 30%
89, | Fundo de Investimento- por, no minimo, 50 agGes)
Ibovespa/IBX/IBX-100 89, 1|, “b” Fundo de indice de Renda
Variavel
(divulgada pelo B3 composto
por, no minimo, 50 agdes)
89, Il, “a” Fundos de Investimentos em
Agoes — FIA
89,11 Fundo de indice (ETF) - 20% (carteira livre) 20%
Ibovespa/IBX/IBX-100 89, Il, “b” Fundo de indice de Renda
Variavel (ETF)
(divulgado pelo B3 com carteira
livre)
8¢9, 11| Fundos de investimentos 15% 82, 11| Fundo Multimercado — FIM 10%
em Agles
89,1V, Fundo de Investimento em
89, IV Fundo Multimercado 5% “a” ParticipagGes - FIP 5%
89,1V, Fundo de Investimentos
“b” Imobiliarios — FlI
82,V Fundo de Investimentos 5% 82,V Revogado 5%
Imobilidrios - Fll
89, VI Fundo de Investimentos 5% 82, VI Revogado 5%
em Participag0es - FIP
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Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento de

2018
Limite da | Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucao | Inferior Alvo (;) Superior
CMN % (%) ? (%)
Titulo Pablico Federal (TPF) - Art. 72, I, “a”. 100,00% | 0,00% | 0,00% 6,00%
FDL;nldzisaio_O;/itT};i(sluf:'? referenciado ndo atrelado a taxa de juros 100,00% | 15,00% | 25,00% | 70,00%
4 . . 0, . _
F.undos de Indice de Renda Fixa -(ETF) IOOATPF (com SUﬁX,c,) t,eferen 100,00% | 0,00% 0,00% 20,00%
ciado exceto atrelado a taxa de juros de 1 dia) - Art. 79, |, “c
Operagdes Compromissadas (TPF) - Art. 72, || 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa (com sufixo referenciado exceto atrelado a o o o o
Taxa de juros de 1 dia) - Art. 79, llI, Alinea “a” 60,00% 110,00% | 15,00% | 60,00%
Fundo de [ndices Renda Fixa (ETF) com sufixo Referenciado exceto o o o
2 0,
Atrelado a taxa de juros de 1 dia)- Art. 79, Ill, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo Referenciado Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% | 5,00% | 15,00% | 30,00%
Renda [|Fundode Indllces Iie'r)da Fixa (ETF) Referenciado Renda Fixa — 40,00% | 0,00% 0,00% 10,00%
Fixa Art. 79, 1V, Alinea “b
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
CDB - Art. 79, VI, “a” 15,00% 5,00% 15,00% 15,00%
Poupancga - Art. 72, VI, “b” 15,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
FIDCs Abertos e Fechados (somente cotas sénior) - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fundo Renda fixa Crédito Privado - Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 3,00%
F Debé Infi Lei 12431/11)- Art. 72
thjlnfljglde ebéntures de Infraestrutura (Lei 31/11)- Art. 79, 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Disponibilidades Financeiras - 0,00% | 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% | 35,00% | 70,00% |181,00%
Fundo de Investimentos Acdes referenciado a indice de Renda
Variavel(divulgada pela B3 composto por, no minimo, 50 a¢Ges) — 40,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Art. 89, 1, “a”
Fundo de 'In.dlce RendziVarlaveI (ETF) l(ldl')/ulgada pela B3 composto 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
por, no minimo, 50 acdes) - Art. 89, I, “b
ZL::dsc; cll(le Ipa\flestimentos em Acgoes — FIA (carteira livre) — 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Renda | Fundo de indice de Renda Variavel (ETF) (divulgado pela B3 com
Varidvel | Carteira Livre) — Art. 82, Il, “b” 20,00% | 0,00% | 0,00% | 10,00%
40% | Fundo Multimercado - FIM - Art. 82, il 10,00% | 500% | 500% | 10,00%
Fundo de Investimentos em Participacdes - FIP - Art. 82, IV, “a” 5,00% 2,00% | 5,00% 5,00%
Fundo de Investimentos Imobilidrio — FIl — Art. 82, IV, “b” 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%
Subtotal 80,00% |11,00% | 30,00% 33,00%
Total Geral 580,00% |(46,00% | 100,00% |214,00%
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A estratégia de alocagdo para os préximos cinco anos, leva em consideragdao nao
somente o cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia
definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de
déficit e/ou superavit.

Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de

2018
Limite da | Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugao | Inferior Alvo (5) Superior

CMN % (%) ? (%)
Titulo Publico Federal (TPF) - Art. 72, I, “a”. 100,00% | 0,00% | 0,00% 6,00%
FDL;nldgisaio_();/or;I'I;IZ(slulfIE('? referenciado ndo atrelado a taxa de juros 100,00% | 15,00% | 25,00% | 70,00%
Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 100%TPF (com sufixo referen-

1 0, 0, 0, 2 0,
ciado exceto atrelado a taxa de juros de 1 dia) - Art. 79, I, “c” 00,00% | 0,00% 0,00% Lo
Operagdes Compromissadas (TPF) - Art. 72, || 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos de Renda Fixa (com sufixo referenciado exceto atrelado a o o o 0
Taxa de juros de 1 dia) - Art. 79, llI, Alinea “a” 60,00% | 10,00% | 15,00% | 60,00%
Fundo de indices Renda Fixa (ETF) com sufixo Referenciado exceto o o o 0
Atrelado a taxa de juros de 1 dia)- Art. 79, lll, Alinea “b” 60,00% oL7h oL7h ADJLLR
Fundo Referenciado Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% | 5,00% | 15,00% | 30,00%

Renda [|Fundode Indllces se’rjda Fixa (ETF) Referenciado Renda Fixa — 40,00% | 0,00% 0,00% 10,00%

Fixa Art. 79, 1V, Alinea “b
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
CDB - Art. 79, VI, “a” 15,00% 5,00% 15,00% 15,00%
Poupanga - Art. 72, VI, “b” 15,00% | 0,00% | 0,00% 0,00%
FIDCs Abertos e Fechados (somente cotas sénior) - Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Fundo Renda fixa Crédito Privado - Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
f/LIJIn(I:Ilg'de Debéntures de Infraestrutura (Lei 12431/11)- Art. 79, 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Disponibilidades Financeiras - 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 500,00% | 35,00% | 70,00% |181,00%

Fundo de Investimentos AcSes referenciado a indice de Renda
Variavel(divulgada pela B3 composto por, no minimo, 50 a¢Ges) — 40,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Art. 89, 1, “a”
Fundo de 'I'n.dice RendziVariéveI (ETF) l(ldi')/ulgada pela B3 composto 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Renda por, no minimo, 50 acdes) - Art. 89, I, “b

Variavel |Fundode Il?\f,estlmentos em Acgoes — FIA (carteira livre) — 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%

40% Art. 89, ||, a

Fundg de'lndlce de Renda Yaltlavel (ETF) (divulgado pela B3 com 20,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Carteira Livre) — Art. 82, 11, “b
Fundo Multimercado - FIM - Art. 82, Il| 10,00% | 5,00% 5,00% 10,00%
Fundo de Investimentos em Participacdes - FIP - Art. 82, IV, “a” 5,00% 2,00% 5,00% 5,00%

Travessa Paulo Bini, 27 - Centro — Almirante Tamandaré — PR — CEP 83501-630
CNPJ: 05.093.137/0001-51 - Fone/Fax: (41) 3657-6726 /(41) 3699-5216




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO P
MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMANDARE
IPMAT

Fundo de Investimentos Imobilidrio — FIl — Art. 82, IV, “b” 5,00% 2,00% | 5,00% 5,00%
Subtotal 80,00% |11,00% | 30,00% 33,00%
Total Geral 580,00% |46,00% | 100,00% |214,00%

O IPMAT — Instituto de Previdéncia do Municipio de Almirante Tamandaré considera os
limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial o que
pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

8. Segmento de Renda Fixa

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se
adotar o, limite de maximo de 89% (oitenta e nove por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda
de titulos publicos) obedecerd ao disposto, Art. 792, inciso “a” da Resolucdo CMN n°
3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrénica e
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia (SELIC), ndo sendo
permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta
Atuarial.

9. Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdao legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-
ao a 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

10. Segmento de Imdveis

Conforme o artigo 92 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, as alocacdes no segmento de
imoveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imodveis
vinculados por lei ao RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em
Cartdrio de Registro de Imdveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as
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certiddes negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano —
IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores, com excecdo dos mercados de balcdo organizados e ndo organizados.
Devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

Seguindo as especificacbes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico, no item 7, 7.1, ha necessidade das reavaliagdes devido a fatores que podem
fazer com que o valor contabil do ativo ndo corresponda ao seu valor justo. A
frequéncia com que as reavaliacOes sdo realizadas depende das mudancas dos valores
justos dos itens do ativo que serdo reavaliados.

11. Enquadramento

O IPMAT considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdao CMN n°
3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizacdo e desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que
nado tenha sido resultado de acao direta do RPPS.

12. Vedagoes

O Comité de Investimento do IPMAT deverd seguir as vedacdes estabelecidas pela
Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

1. Operacdes compromissadas;

2. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por InstituicGes Financeiras com alto
risco de crédito;

3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, constituidos sob
forma de condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacdo de
funcdes na prestacdo de servicos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas
pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas direta
ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os
ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de
baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco
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citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagao contenha a expressao
“crédito privado”;

6. Cotas de Fundos em ParticipacGes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reldna, no minimo,
trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituicdio de um Comité de Acompanhamento que se relna,
no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a
monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

8. A classificagdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver
correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.

13. Meta Atuarial

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera
de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o
Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa
gue remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial,
o plano de beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para
o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2018 serd de 6% (de acordo com o
calculo atuarial) (seis por cento), somado a inflacgdo do INPC, ou seja, superior a taxa
de juros maxima admitida pela norma legal.
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Ainda assim, o IPMAT avaliara a execug¢ao de estudos que evidenciem, no longo prazo,
qual a real situacgdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

14. Estrutura de Gestao dos Ativos

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a aplicagdo
dos ativos serd realizada por gestao prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos
do IPMAT sera prépria.

15. Gestao Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade
de certificagcdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia
da Portaria MPS n?2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de
Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagbes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contrata¢dao de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplicagdes de recursos.

16. Orgdos de Execugdo

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, érgao superior competente
para definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da
segregacdo de funcGes adotadas pelos 6rgaos de execucdo, estando em linha com as
praticas de mercado para uma boa governancga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e
atuarial com a solvabilidade do plano.
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17. Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplica¢des
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em
relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancgas futuras nas condi¢bes de
mercado. E o risco de variacSes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que hd a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢Ges negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto
a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda). Quando é necessdrio vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco
do ativo negociado.

18. Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o cdlculo do mesmo:

e Modelo paramétrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compode a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor

alocado neste segmento.
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e Segmento de Renda Varidvel: 8% (oito por cento) do valor alocado
neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manuten¢dao, ou nao, do
investimento.

19. Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como
de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
OORS BBB+ (perspectiva estavel)
Baal (perspectiva estivel)

BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

20. Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagGes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao
prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento
deverd ser precedida de uma anadlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacOes atuariais, até
a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.
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21. Politica de Transparéncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretdria de
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, I, lll e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicagao.

22. Critérios para Credenciamento

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo prdpria, antes da
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
deverd assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovacdao do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou érgao competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros érgaos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre
a figura do gestor e do administrador do fundo.

e Processo de Selegdo e Avaliagdo de Gestores/Administradores

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacao profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestao de investimentos do fundo, que
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incluem formagdo académica continuada, certificagbes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuag¢do e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencao da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informacdes
relacionadas com a administragao e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios
de responsabilidade nos investimentos e de governanca;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdao, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel —
liguidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informacodes, atuacdo da area de
“compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da
equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagées relacionadas com a
administra¢do e gestao do risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e
as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletronico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema
eletronico utilizado pelo RPPS. Caso a administradora / gestora ndo possuir acesso ao
sistema, os documentos deverdo ser enviados via correio (Travessa Paulo Bini, 27 —
Vila Rachel — Almirante Tamandaré - PR - CEP 83.501-630) ou e-malil
(ipmatadm@gmail.com)

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a
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gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo
dos Investimentos.

e Controles Internos

Antes das aplicagGes, a gestdao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequacdo ao
cendrio econémico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determina¢des da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério
guanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicactes
dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos
drgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

IIl - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.
Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas

expectativas quanto ao comportamento das varidveis econémicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.
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S3o avaliados pelos responsaveis pela gestdao dos recursos do IPMAT, relatérios de
acompanhamento das aplicagdes e operagbes de aquisi¢cao e venda de titulos, valores
mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse
relatério sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e
demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS
deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a
serem realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos adversos, que poderdao afetar ao menos parte da carteira.
Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperacao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma,
o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir
do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocac¢do inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.
Trés virtudes bdsicas de um bom investidor sdao fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacao.

As aplicacOes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual
serao utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de
cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes
de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre
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outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composi¢dao das carteiras e
avaliagdes de ativos.

As avaliacGes sdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de
decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

23. Disposi¢Oes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo érgao superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2018.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgao a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelo acompanhamento e operacionalizagao
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusdao no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n¢
519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicOes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para
capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacGes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacao limitados),
os fundos elegiveis para alocacdo deverdao apresentar série historica de, no minimo, 6
(seis) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do dérgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Observacdao: Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este
documento devera ser assinado:

Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdo e execucdo desta Politica de
Investimentos.

Almirante Tamandaré, 22 de novembro de 2017.

Gerson Colodel
Prefeito Municipal

Maria Silvana Buzato
Diretora Presidente

Conselho Municipal de Administracao e Previdéncia

Representantes do Poder Executivo Municipal
Luiz Carlos Teixeira da Luz

Maria Silvana Buzato

Maria Ines Tomacheski

Deise Pereira Santos Carvalho

Representante dos Servidores Efetivos Ativos
Lucimari da Luz Perussi Nicolotte

Fabio Augusto da Silva

Diogenes Andrei Stacheira

Ernesto Antonio Rossi
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Representantes dos Servidores Aposentados e Pensionistas
José Carlos Cesario Pereira

Atemildo Dias dos Santos

Francisco de Assis de Almeira Pereira

Mari Lucia Perussi

Comité de Investimentos
Hermes Lima Ribeiro
Fabio Augusto da Silva
Andressa da Cruz

Ernesto Antonio Rossi
José Carlos Cesario Pereira
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