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1 INTRODUGCAD

Atendendo 3 Resolugio do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n2 3,922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolugio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de
2014 e posteriormente pela Resolugdo CMN n® 4.604, de 19 de outubro de 2017,
doravante denominada simplesmente “Resolugio CMN n2 3.922/2010%, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do IPMAT - Instituto de Previdéncia do
Municipio de Almirante Tamandaré, apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2019, aprovada por seu drglo superior competente.

A elaboragio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de idecisdes relativo aos
investimentos do Regimes Préprios de Previdéncia Social = empregada como
instrumento necessdrio para garantir a[EORGIEtENEIAda gestao dos recursos em busca
do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo plitica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos de grandeirelevancis essalta-se que o principal a ser
observado, para que EtLEEthE com parametros solidos, é aguele referente 4 andlise
do fluxo de caixa atuari.éiffda entidader oU seja, o equilfbrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracio as reserV@sfécnicas atuariais (ativos) e as reservas
matemdticas (passivo) p;@iﬁ:aﬂas pelo calculo atuarlal.
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z OBIETIVO

A Politica de Investimentos do IPMAT — Instituto de Previdéncia do Municipio de
Almirante Tamandaré tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencio do seu equilibrio
scondmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequagio a
natureza de suas obrigacBes e transparéncia.

A Palitica de Investimentos tem ainda, como 'DhjEtl'l.f'D especifico, zelar pela eficiéncia
na condugio das operagbes relativas as aplicactes dos reculiﬁ:i, buscando alocar os
investimentos em instituigdes gue possuam as seguintes % acteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exerciclo’da atividade de ninistragdo e gestﬂu
de grandes volumes de recursos e em atives sdeguada rela

Para cumprimento do objetivo especifices _
econdmico, a politica estabelecerd a ade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagio dg&igtivos, 4 vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN ne 3.922/2010.

&

0s responsiveis pela gegé‘n do IPMAT tém como objetividade a continua busca pela
ciéncia do conhecimenta técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e
diligéncia; zelando pelos efé%d_q;_gadrﬁei éticos, adotando as melhores praticas que
visem garantir 0 cumprimento de suas obrigacdes.

IPMAIT
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3 CEMARIO ECONOMICO
2.1 INTERNACIOMAL = 1° SEMESTRE 201E

EUROPA
De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do

euro, composta por 19 paises, evoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relagdo
ao anterior, em que havia crescido 0,7% e 2,5% na comparagao anual. A eXpansao
trimestral foi mais lenta, por conta da redugdo do comércio exterior, tendo sido
sustentada pele consumo e pelos investimentos.

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu
0,3%, na base trimestral e 2,3% na anual, a da Franga 0,2% e 2,2%, a da Iltalia 0,3% e
1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respectivamente, J4 a economia do Reino Unido,
membro da Unifc Europeia — UE crescg 3% no primeiro tnmestre em relacdo ao
anterior e 1,2% na comparagao anual,
Quanto ao desemprego na zona do eurg,ata

gle foi de 3,4% nesse mas, ani minima fisto rna Esp an ha 1&,55'5-5 &m margo.

Em junho, os pregos ac consumidor tiveramaltarde e na base anual, ganhando forca
em relacio ao aumento de 1,9% em malg e ehegando a meta de 2%, do Banco Central
Europeu — BCE, que em sua reuniio e meados de junho manteve a taxa basica de

351 &m -0,4%. No comunicado afirmou que nio
pretende elevar os juros até pelo mengss
programa de estimulos q'['.iémtitat'rms seguird em € 30 bilhdes até setembro e que entre
outubro e dezembro serd rmiuzndn para € 15 bilhdes mensais, quando sera entdo
encerrado.

EUA, a série mals longa da hlstﬁna A taxa de desempregu por outro Iadu, suhlu de

3,8% em maio, para 4% em junho, com maior nimero de pessoas procurando
emprego.

Ainda em Junha, a inflagio do consumidor subiu 0,1% na comparag3o com maio e 2,9%

na base anual. O nicleo, que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiu

2,3%, j& acima da meta do FED.

Em sua reunido, meados de junho, o Comité de Politica Monetdria do FED, o banco

central americano, decidiu como era esperado, elevar a taxa basica de juros, desta o
feita da banda entre 1,50% e 1,75% para entre 1,75% e 2% a.a. Na ata, as autoridades
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do FED enfatizaram o sélido crescimento econdmico e repetiram a abordagem gradual
no aumento dos juros.

Também merece destaque a “guerra” comercial Iniciada pelo governo Trump.
Inicialmente em ambito mundial, ac impor tarifas sobre as importages americanas de
aco e aluminio, Posteriormente, aprovou tarifa de 25% sobre importagBes de US5 50
bilhées em produtos da China, que retaliou na mesma medida. Em resposta as tarifas
sobre o ago e aluminio a Unido Europeia aprovou outras no valor de € 2,8 bilh3es,
sobre a importacio de produtos americanos e a Russia, por seu turna tam bém.

O fato é que os indicadores econdmicos globais ja mostraram os primeiros sinais de
sofrimento com os primeiros passos de uma “guerra” que estd abalando os me reados
financeiros e a confianga do empresariado,

Asia

Mo segundo trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,7% na comparagdo
anual, continuando a superar a meta do governa, de 6,5%, embora tenha recuado
ligeiramente sobre o crescimento de 6,8%verificado no pr'rmel-l;ﬁ_-_ﬁlml!stre. Esse dado
ainda ndo reflete o impacto das tarif s pelo governo americano, o que
poderd ocorrer na segunda metade do ano.

Quanto & economia do Japag, houve

\ acao anualizada de 0,6% no primeiro
trimestre de 2018, guando a expectative ima queda de apenas 0,1%. Sobre o
trimestre anterior a queda foi de 0,2% 0 banco central japonés manteve em
junho a sua politica monetéria inalteradaj @M que a taxa de depdsito de curto prazo é
negativa em 0,1%.
Ja o PIB da India teve eigﬁansiu anualizadd de 7,7% no primeiro trimestre do ano,
impulsionado pelos setores de construcdo civil e de servigos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

emergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico
(UK Gilt) passou de 1,18% a.a., no final de 2017, para 1,27% a.a., no final da primeiro
semestre de 2018 e o dos titules do governo alemdo (Bund) de 0,42% a.a., para 0,31%
4.3, J4 os titulos de 10 anos do governo americano (Treasury Bonds) tiveram o seu
rendimenta akterado, no mesma periodo, de 2,32% a.a., para 2,85% a.a. e os de 30
anos de 2,74% a.a. para 2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nossa expectativa, para a maioria das bolsas internacionais, o semestre foi
de desempenhos negatives. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de 4,73% no
semestre, enquanto o FTSE 100 (Gri-Bretanha) recuou 0,66% nesse periodo.
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Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da
economia. O indice S&P 500 apresentou alta semestral de 1,67%. Na Asia, alimentado
pela “guerra” comercial com os EUA, o indice Shanghai 5E Composite {China) caiu
13,90% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japdo), se desvalorizou em 2,02%
no periodo.

No mercade de commodities, o petrleo, o principal produto, teve valorizagio
expressiva. O tipo Brent subiu quase 19% no semestre. O preco da commaodity atingiu
seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, ha trés motivos para o fim da era
do petréleo barato. Os drésticos cortes de oferta do produto, as sangdes contra o Ird e

a queda do fornecimento venezuelano.
32  MACIONAL - 12 SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasileira registrou expansio de 0,4% nos trés primeiros meses de 2018,
em relacio ao Gltimo trimestre do ano anterior. Foi o quinto resultado positivo, apds
oita guedas consecutivas na comparagagNtEinesteal, conforme o IBGE. Em valores
correntes o PIB somou RS 1,6 trilhdo nojpériodo e @mrelacdo au_f]ir;]meim trimestre do

i fal de 2,6%, no trimestre, o setor
industrial cresceu 1,6% e o setor de serVigos L5%EPElo lado -_:ﬁ_ demanda, o consumo
das familias cresceu 0,5%, os investimentos (Formaciio Bruta de Capital Fixo) 0,6% & o
consumao do governo reclou 0,4%. As EXportacies, por sua vez, registraram alta de
1,3% entre janeiro e margo e as importagoes de 2,5%. A taxa de investimento foi de
16% no trimestre.
Cabe também destaque para a greve dos caminhoneiros, que praticamente parou o
pais em maio, deflagrada como protesto tambem pelo preco do dleo diesel, o segundo
mais alte nos dltimos nove anos e equiparade ao da época em que o petrdleo estava
cotado a USS 140 o barril, Os efeitos da greve na atividade econdmica ainda serdo
fadeENmas j4 fallpossivel saliék que a pradiicdo industrialdo Bra

margo a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiras cinco meses de 2018, o setor plblico consolidado registrou um déficit
primdrio de RS 14,7 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2017 havia tido um
déficit de RS 15,6 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit primario de RS 95,9
bilhdes, equivalente a 1,44% do PIB.

As despesas com os juros nominais totalizaram em doze meses RS 384.3 bilhdes
(5,77% do PIB). O resultado nominal, que inclui o resultado primario mais os juros
nominais foi deficitirio em RS 480,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do
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Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcangou RS
5,13 trilhdes em maio, ou o equivalente a 77% do PIB.

Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de
cumprir a meta fiscal deste ano que é de um déficit de RS 159 bilhdes. No entanto a
tarefa ficou muito dificil por conta dos gastos adicionais que teve com o evento, e por
conta de uma queda na arrecadagio com o menor crescimento do PIB.

Outro fato importante foi a edigio, pelo presidente Temer, da Medida Provisoria
830/2018, gue extinguiu o Fundo Soberano Brasil - FSB, criado em 2008 como uma
espécie de poupanga a ser utilizada em caso de crise. Os recursos do fundo foram para
o caixa do governo e serio usados para o pagamento da divida plblica federal. O
governo tomou a decisdo como forma de garantir o cumprimento da regra de ouro em
2018,

Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, embera a economia hoje esteja em
melhor situacio que em 2002, no final do governo FHC, as contas publicas estao em
plor situagio e s6 depois de importantes e 35.deverdo melhorar.

INFLAGAO ;
A inflacio medida através do Indice Nagibn: fecos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado pelo IBGE e que abrange as fam com renda mensal entre um e quarenta

saldrios minimos foi de 1,26% em junh@gar ) principalmente dos aumentos de
pregos dos alimentos, como consequeénclada Ereve dos caminhoneiros, ante 0,40% em
maio. Foi a maior alta para um més @& Jinho desde 1995. No semestre o indice
acumulou alta de 2,60 % e em doze meses de 4,39%.

Ja a inflagio medida p%l:gi_indice Nacional de Precos ao Consumidor {INPC), também
calculade pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco salarios
minimos, subiu 1,43% EfH"j_i_li:!hu,_ante 0,43% em maio. Assim, acumulou uma alta de
2,57% no ano e de 3,53% em doze meses,

risco crescente para os mercados emergentes, o que deve potencializar o ajuste de

precos e a volatilidade nos negdcios. Outro risco @ a "guerra” comercial entre as
principais economias do mundo, o que torna o cendrio externo ainda mals desafiador.
CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco
Central do Brasil, fechou o primeiro semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando

uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze meses.

Em relagiio ao Balanco de Pagamentos, as transagfes correntes acu mularam, em doze - f
meses, terminados em maio, um déficit de USS 13 bilhdes, ou o equivalente a 0,65% A,
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O Comité de Investimento do IPMAT deverd seguir as vedagbes estabelecidas pela
Resolucio CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

1. Operagbes compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanca;

3. Aquisicio de qualquer ativo final, emitido por Instituigdes Financeiras com alto
risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob

forma de condominio aberto ou fechado que nio pgssuam segregacio de

funcbes na prestagio de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas
35 controladaras, de entidades por elas direta

pessoas juridicas diferentes, de suas contrc
ou indiretamente controladas ou quals butras sogledades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multjmemadns gulamentos nﬁ@‘deterrnlnem que os
ativos de créditos que compde carteiras sejam :E:':-nsideradns como de
baixeo risco de crédite por, ne minime, uma das agéncias classificadoras de risco
citadas no item ?;'2'- Controle da Risco de Crédito da presente Politica de

Investimentos;

6. Cotas de Fundos em Pa rticipacdes (FIP) gue nio prevejam em seu regulamento a
constituicio de um ’tumrfg_ de Acompanhamento que se retna, no minimo,
trimestralmente e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o

pectores @ das empresas investidas;

redna,
istas a

pnn‘ern ser des:aracten:ados pelns atims ﬂnais investidos devendo haver 'fJ
correspondéncia com a politica de investimentos do fundo. r‘{'
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do PIB, depois de ter se superado os USS 100 bilhdes, em 2014. Os investimentos
diretos no pals (IED) totalizaram USS 61,8 bilhdes nos dltimos doze meses e
permaneceram como a principal fonte de financiamento do balango de pagamentos. Ja
as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de liquidez eram de uss
382.5.

Quanto 2 Balanca Comercial, o superdvit no primeiro semestre de 2018 foi de USS
30,05 bilhées, 17% menor do que o registrado no mesmo periodo de 2017, em que foi
recorde,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

REMDA FIXA

& continuada valorizacio do délar no mercado internacional e a greve dos
caminhoneiros trouxeram momentos de extrema volatilidade para o mercado
financeiro no final de maio e Inicio de junho. A disparada da cotagdo do dolar e das
taxas internas de juros levou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar a
atuac3o do banco e do Tesouro Nacignalgrogsentido de prover liquidez para os
mercados de cimbio e juros, se utilizandgiine e das reservas Eall'_nl:rlals.

Assim, o ganho obtido no inicio do ano com licagtes em renda fixa prefixada ou
indexada ao IPCA, principalmente de prazas pngos acabou prejudicado, O melhor

desempenho entre os indicadores refefénclaissdos fundos de renda fixa foi o do DI,
gque acumulou alta de 3,18% no semes! eguido do IRF-M1, com alta de 3,08%,
enguanto a meta atuarial baseada no 1P 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com
base no INPC + 6% a.a 5,55% no mesmo/BEriodo.

RENDA VARIAVEL
Para a bolsa brasileira, com os riscos se elevando sensivelmente, o semestre também
acabou sendo ruim. O indice Bovespa caiu 4,76% no perioda, embora tenha tido uma
alta de 15,68% em doze meses. .

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volume

em meio as tensdes crescentes com a “guerra” comercial, a expansdo global que se
iniciou ha dois anos ainda é forte, embora deva ser um pouco mais fragil e mais
desigual.

EUROPA

Em relacdo a zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado ja em julho, tem a
expectativa de um crescimento de 2,2% em 2018 e de 1,9% em 2019.

Para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituicio fez avangos
substancials no sentido de impulsionar os pregos na economia, mas ressaltou gue
ainda sdo necessarios amplos estimulos monetérios para que sua meta de inflagdo seja

_.-}H'-.
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atingida de forma estdvel. Quanto & atividade econdmica disse que embora os dltimos
dados tenham sido mais fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para a economia alemd, o FMI previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2019.
Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% no
préximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,8% e 2,2%, respectivamente.
Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no proximo.
Para a Rissia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIE em
1,7% em 2018 e de 1,5% em 2019.

EUA

O Fundo Monetério Internacional acredita que a economia americana crescera 2,3%
em 2018 e 2,7% em 2019. Para economistas do FED, o corte de impostos de US5 1,5
trilhdio promovido pelo governo Trump no final de 2017, em vez de impulsionar o PIB
em 1,3 pontos percentuais, como fol estimado pelo Escritério de Orcamento do
Congresso e por outros analistas, devera criar um impulso ihférin_r a 1%. Isso porque o
estimulo fiscal tem um grande efeito na.atividade econdmica guando o desemprego

economia esta forte.
Para o presidente do FED, Jerome Powell}c
& seguir com o gradual au mﬁ_ﬁtﬂ da taxa de |
inflagio perta do objetivo, 0s riscos pard @

ar caminho pa_-i':af_ a politica monetdria
asf Com o forte mercado de trabalho e a
yectivas em geral estdo equilibrados.

que numa “guerra” comercial o pais nigisena tao afetado quanto outras economias.
Para o banco japonés Mifgsuhishi UFJSEinancial Group, o maior banco privado do
mundo, uma “guerra” comercial podera reduzir o eréscimento da economia global e, a
depender da severidade da crise, levar o mundo a uma recessdo. Para o banco, o
presidente Trump pensa coma um mercantilista do século XXVIl, para quem um déficit
comercial bilateral & ruim.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais alta do gque nunca,
ao alcangar 225% do PIB mundial, superando inclusive o pico registrado em 2009, em
grande parte por culpa do crescente endividamento da China. A divida publica
desempenha um papel importante nesse aumento global, o que reflete o colapso
econdmico durante a crise financeira mundial e a resposta politica, assim como os
efeitos da queda de 2014 nos precos das matérlas-primas e o répido crescimento da

PMAT
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despesa no caso dos mercados emergentes & nos paises em desenvolvimento de baixa
renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do periodo de uma
década de valorizacio dos ativos, 3 medida que os principais bancos centrals
normalizam a politica monetéria e a ascensdo do populismo, que ameaca o comeércio
internacional poderdo trazer de volta situagbes de crise como as vividas em 2000 e
2008.

0 fato é que na medida em que os estimulos fiscais adotados em larga escala pelos
bancos centrais foram inéditos, a sua desmontagem também é. Aos poucos estamos
indo para isso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, com a normalizagdo das politicas monetdrias e com as
crescentes tensdes comerciais, o cendrio é bastante incerto. Ainda para agravar as
perspectivas, as bolsas americanas que se encontram no pico de valorizacio, em algum
momento terdo que realizar lucros de fopmagmais contundente, influenciando outras

no mundo.

Para a equipe de andlise do Goldmafiss atual fragueza do mercado de
commodities proporciona uma oportunidade deeompra, baseada em um forte
crescimento da demanda, em problemas nagofertate na queda dos estogues nos

mercados de energia e metais.
Conforme a Agéncia Inta['ﬁaciunal de ERBrgia a oferta global de petroleo pode ser
estressada ao limite ﬁﬁﬂ]du a prolofigadas interrupglies de producgio, a gueda
esperada nas exportagdes do Ira e ao deglinio da produgio na Venezuela. Por esses
fatores, a China e a I'm;ﬂié, segundo e terceiro malores consumidores do planeta,
poderdo enfrentar grandes desafios em encontrar alternativas de suprimento,
segundo o Bank of America o petréleo pode chegar a US5 100 o barril e até superar
essa8 marca, ja em 2019.
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ATIVIDA

Para o F ikasil ird qrester 1,8%
em 20 a divida
publica nao
inspiradora: LB o das
condicBes™financeirs . agao fiscal,

ambiciosas reformas estruturais e o fortalecimento da arquitetura do setor financeiro
serdo necessarios para colocar o pals em um caminho de forte, balanceado e
duradouro crescimento”,

Para o ministro da Fazenda o Impacto da greve no crescimento deste ano deve ser
reduzido, pols foi um choque de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatdrio
Trimestral de Inflagio o Banco Central estima a evolugdo do PIE de 2018 em 1,6%,
frente a 2,6% no estudo anterior. Segundo Maria Silvia Bastos Marques, presidente do
Goldman Sachs no Brasil, a melhora da produtividade é uma das questdes
fundamentais para o crescimento sustentado do Brasil. “Muito se fala das reformas,
mas o Brasil s6 vai crescer de forma sustentada se houver melhora da produtividade”.
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Ela classificou como “desastre” os indicadores de produtividade do pais comparado a
outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente de negocios no Brasil.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a
pesquisa conduzida pelo Banco Central e divulgada através do Relatdrio Focus, em sua
edicdo de 13 de julho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 1,50% em 2018 e de
2,50% em 2019.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretdria de Politica
Econdmica do Ministério da Fazenda, a mediana de previsGes para o déficit fiscal deste
ano passou de RS 151,2 bilhées em junho, para R$ 149,6 bilhdes neste meés.

J4 pelo projeto da Lei de Diretrizes Orgamentdrias, aprovado no dltimo dia 11 pelo
Congresso Nacional, a previsio do déficit deste ano € de RS 132 bilhdes para o
conjunto do setor publico. O problema é que durante a votacdo, algumas medidas
foram aprovadas no que se chamou pauta-bomba e que impli:’nm juntamente com as
medidas compensatdrias tomadas pelowpresidente Temer com a greve dos
caminhoneiros, em cerca de RS 100 bilhges aimais de despesas s6 em 2019. O
ministério da Fazenda estima que o TriBunal Jntas da Unisa possa conter a farra
fiscal aprovada no Legislativo. E ver pard '
Outra importante questdo fiscal a ser resolvic
ouro, gque determina que as operagheéstde
podem ser maiores do que as despesas g tapital (investimentos) em um determinado
exercicio. Nesse aspecto, o Tesouro MNagional prevé insgﬂéiéncia de RS 102,9 bilhdes
em 2018, descontada Ja a antecipac3ofdo pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo
BNDES, de RS 260,2 bilhbBes para 2019 e de RS 307,3 bilhGes para 2020. Haja
crescimento econdmico para res-nhrer i550,

INFLACAO

Conforme o ultumn Relatorio Fm:us. o men:a:lcn ﬂnanteirn estima que a mﬂa;ﬁﬂ de

& g cumprimento da chamada regra de
credito da Unie (endividamento) ndo

: na desvalorizagao do real de
proximo ano puderla levar ava nan;ﬁn do IPCA a 5%. Em condigdes normais, a cada 10%
de desvalorizac3o cambial, 0,7 ponto percentual € adicionado a inflacao.
E importante lembrarmos que, no final de junho, o Conselho Monetdrio nacional
reduziu a meta de inflagio em 2021 para 3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5
ponto percentual para mais ou para menos. Para 2019 a meta Jd tinha sido fixada em
4,25% e em 4% para 2020.
JURDS -
Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% ao ano e ";{
no proximo em 8% ao ano, Para o ex-presidente do Banco Central, Carlos Langoni, a
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taxa de juros de 6,50% nio é sustentdvel no médio prazo, mesmo com a inflagao baixa.
O cendrio externo estd se deteriorando por conta do aumento dos juros nos EUA e da
"guerra” cambial.
Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibrio da taxa basica de juros podera ficar no
préximo ano entre 7% e 8% ao ano caso seja eleito um presidente comprometido com
reformas, ou entre 10% a 13% ao ano no caso contrario.
CAMBIO E SETOR EXTERNO
0 Gltimo Relatdrio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja
cotade 2 RS 3,70 no final de 2018 e a RS 3,68 no final de 2019. No entanto,
assombrado pelo cendrio externo, pelo presente da economia e pelo futuro eleitoral, o
Brasil pode assistir a taxa de cdmbio chegando aos RS 5,00, ou mais, segundo alguns
analistas. Para o Bank of América, a cotagio pode c:hegar a H5 5,50 depois das eleigbes,
pelas razdes ja anteriormente mencionadas.
Em relacdo & Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estlma um superavit de uss 57,81
bilhGes em 2018 e de USS 49,30 bilhdes.e Para o déficit em transacBes
. Ema2018 e Em?LI;:'rS 34,1 bilhdes em
2019, E finalmente para o InvestimentolEstrangeirg bireto — IEDf*iI_'-_éstimativa & de um
ingresso de USS 70 bilhdes em 2018 e de LSS 1
Ma guestdo do comércio EZ:&_EFI‘I{:I, a "puerra” comercial em cursi:l & mais prejudicial ao
Brasil do que benéfica, _Jﬂém do pais Sar frontaimente afgtadu pelas restricdes a
siderurgia, o aumento i:lzi‘ tensdo corfi@ ¢lal e a continuada valorizagio do dolar
rdu; dag commodities, atinginde em chelo as
economias dependentes dasses produtdsigomo a brasileira.
O fato positive é o de que o Brasil pode se tornar o mais importante parceiro
estratégico da China, na ida em que & o Unico pals com dimensio continental
ondé ndo ha entraves politicos, de fronteira ou de supremacia como ocorre no caso da
Rissia, In-:iia e EUA. “A China olha o Brasil como um pais onde pode escoar capital,

tecnol apacidade.ociosa” undo Ke ang, diret ecuti e
A E

Come asi Ch i
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

E importante lembrarmos que, embora o presidente do Banco Central tenha mais de
uma vez afirmado que a autoridade monetéria no ird aumentar a taxa de juros para
conter a alta do délar, isso n#o significa que o mercado ndo possa fazé-lo, como
ocorreu recentemente. Por mais que o BC disponibilize mais contratos de swap
cambial ou venda délares das reservas para acalmar as cotagdes, quando questdes
politicas ou externas estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para enfrentar a
crise s3o0 limitadas. Quando se fala em inflagio e taxa de juros das aplicagbes
financeiras, o fator cimbio estd sendo altamente relevante.

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, é complicade o cendrio para a holsa no curto
prazo. No entanto, as acbes brasileiras estio relativamente baratas e no médio e longo
prazo tém bom potencial de alta, que paderd.sermais ou Menos expressiva conforme
o resultado das eleigbes presidanciai alternativa ﬂqg';jnuestimentn para
aqueles gue contam com © tempo ao sedfav iplicagio indispensavel.

Merece também especial atqni;ﬁn o inyest undos Imﬂxnl:nllérbns ativo com

alto potencial de retorno, dependendn da evolugdo dos acontecimentos.
3.4  EXPECTATIVAS DE Mlllr:.nnjl ;

-

Hlmqmmru-dnr 2o s
IPCA (%) 4,15 4,10
1GP-Fel %] 4 b TR 4,85
Tasca de Chmbea [RELES 1,70 .M
Pt Toran St (5 ek £,50 £
InyEstinme Lo I:iﬂl:-urruP.mlLﬂ hlhfies] &80 Ton
Divicdn Liguida di Sate Fillilice {% do P58 54315 57
PR do orescimental 189 &5
Produgda ndusirial {5 do cressainnto) :I?! J.I:n '

Balangs Comerdal (L5 Rilhies]

IPMAT
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4  ALDCACED ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicac3o dos recursos, os responsdveis pela gestao do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN n®
3.922/2010. Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macroeconfmico atual
e de perspectivas futuras, com as hipoteses razodveis de realizagdo no curto e médio

prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2019

F..;‘-

Titubrs Teseuns Macional - SELIC - Art. 78,1, 8", 0,00% 0,00% 10,008
Il Refarencimdas em 100% tulos 8 l!.m 15,004 P
Al Referenciedos em ladice da Fiss, LO0% titlos bins 0,00% 0,00 n00%
ragiies Co Jos TH - Art, 7%, 1 i J] 0.00% 0,00 a0
fl tladns BF - Art. 74,k Wlines “a" aomgf 0,20% 10,00 60,00
Fl g lndices Referancada 4, 1, Ainea " mﬁ 00 0,00k 0o0%
Fl %a Renda Fisa - At 72, 14, A0.00% 20.50% Wi 40,009
Fi e Indies Reowda Feea - A s - T ook | oook | ooos
Letras Imobilidrias Garantidas - Att, 7, W, Alhaes " 0,0 0,00% et Q00
Certificadng da ved Banchrios - At T, 4, Aines *2* 15,00 000 0,008 15,00%
= - 15,04rs o 0g0N 0,00% 0,00%
ineias 5,00% 100% 0,005 0,00%
Fisk Fiis 5005 0o0% 0,00% 500
Act. 050% 0,00% 5,00
B Varidel - 1, 0,00% S0 | 10008
Fi.d Inices Referencisdos am Randa Vaeidvel. At 81,1, 5" ot (e | 0
Fi g Agiies - Art. £2, 11, "2 20,7 0% 10,00 20,00%
Flem Inices de ~A AN B E 20,00% i 0,006 000
11 Mub s readd - ArE. 35 01 1000 0,00 10,0 1000
Fi g Partic - Art, BT, IV, " 5.00% e 5.00% 5,00%
Fi Imoibinio - At B85, IV, "H" 5.00% 0,00 S.00% 5.00%
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A estratégia de alocagiio para os préximos cinco anos, leva em consideragdo nao
somente o cendrio macroecondmico como também as especificidades da estratégia
definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de

déficit efou superavit.

Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

| P

S0,00%
0,00%
0,00%
75, VI, Alinen " » 15.00%
' - 25.00% 0.00%
0.00%
5 i
LA
e
10,0
0,00%
0,00
~ A B4, 0, 2" o
| A Mumimercado - A B9, 111 10,00 w
Fl am ParticisagBes - Are. BI. I, "3 S00% S00%
frmcbiin. o g v 5 il
TR

O IPMAT considera os limites apresentados como resultado da andlise feita através *ﬁ'{
das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas
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pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da
carteira.

Serdo observados também, as compatibilidades dos ativos investidos com os prazos e

taxas das obrigacBes presentes e futuras do regime.
4.1 SEGMENTO DE REMNDA FIKA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugio CMN n*™ 3522/2010, propde-se
adotar o, limite de maximo de 82% (oitenta e dois por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario {compra/venda
de titulos plblicos) obedecera ao disposto, Art. 72, inciso |, alinea “a” da Resolugio
CMMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrinica e
registrados no Sistema Especial de Liguidacio e de Custodia (SELIC), ndo sendo
permitidas compras de titulos com pagamenterde Cu ]

Atuarial,
432  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS

Em relagio ao segmento de renda vaplaveliel
recursos alocados nos investimentos, cimula
(trinta por centa) da totalidade dos reclirses em moeda corrente do RPPS, limitar-se-
50 a 30% (trinta por cento) da totalidade do: inueﬁtimg_nths financeiros do RPPS.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugio CMN n®
3822/2010, os fundes de investimento classificades como multimercado e os fundos

de investimento em participagdes, - FIPs.
43  ENQUADRAMENTO

mnsidemdu mfnngéﬂnas apnrtes adlclnnais

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as
aplicages que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas,
sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes
de valorizagdo e desvalorizagio dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que |
ndo tenha sido resultado de acdo direta do RPPS.
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5 META ATUARLAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005,
que estabelece as Normas Gerals de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais sera
de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial
para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimanio o
Regime Praprio de Previdéncia Social devera possuir heje para manter o equilibrio
atuarial. ;

Obviamente, esse equilibrio somente sétad possivelidle se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no mEnimu,_.-ﬁfE:r es5a ITIE xa, Do :untrﬁﬁﬁ. ou seja, se a taxa
que remunera os inv&&ﬁmentﬁ passe a 5e a taxa utiFizaﬂﬁ'nn cdleulo atuarial,
o plano de beneficios se tornard insgl amp umete::ii'q’: o pagamento das

aposentadorias e pensdes em algum mamentonoiuturo.

Considerando a distribuigio dos recursgsiconforme a estratégia alvo utilizada nesta
Politica de Investime ntus,"élls projectes indicam que a rentabilidade real estimada para
o conjunto dos investimentes ao final do ano de 2019 serd de 6,00% (seis por cento),
somado a inflacio do IPCA, ou seja, superior & taxa de juros maxima admitida pela
norma legal.

Ainda assim, o IP avaliard a execucdo de estudos gue evidencie

qual a Irtu a | do pla benefici vid
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6  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a aplicagdo
dos ativos serd realizada por gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncla desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos
do IPMAT serd prépria.

6.1  GESTAD PROPRIA

A adoc3o deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e narnﬁr;adns por entidade
de certificacdo reconhecida pelo Ministério.da.Bre 'denma Sucﬁt, l;nnf::-rme exlgénma
da Portaria MPS n2 519, de 24 de &
Investimentos como orgdo participativa e 50
gerenciar a aplicagdo de recursos Conje antes com a Diremrlia Executiva,
escolhendo os ativos, delimitando os nivels desriscas; estabelecendo os prazos para as
aplicacBes, sendo obrigatério o Credepgiamento de administradores e gestores de
fundos de investimentos junto ac RPPS.
O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacao de Emg@ﬁ de consultoria, de acordo
com o5 critérlos Estahelgmdus na Resglicdo CMN n® 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplic&gﬁi& de recursos.

Fica condicionado a contratacio de empresa de consultoria a ndo receber gualquer
remuneracao, h-EnEf'cln ou 'u'antagem que pcrtenctalmente pr]udiquem a
indepe 1 : 5 _

para deﬁm:;ﬁes estratégir:as du RPP5. Essa estrutura garante a demnn:tra;ﬁu da
segregacio de fungdes adotadas pelos drgdos de execugdo, estando em linha com as
préticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e 2 f
atuarial com a solvabilidade do plano. g

._II: II:-‘;;.'-I
LAY

W
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7 CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que gualquer aplicagio financeira estard sujeita & incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

« Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponivels no mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em
relacio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigBes de
mercado. E o risco de variagBes, oscilagBies nas taxas e pregos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de agBes e outros indices. E ligado s
ascilagies do mercado financeiro, -3

como risco institucional ou de

3gssibilidade de o retorno de

stitulcio que emitiu determinado
5 @ contratadas;

s Risco de Crédito - também
contraparte, € aque__lé em . que
investimento ndo ser honradd pe
titulo, na data e nas condigHes Heg

s Risco de Lquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando umiativo esta com baixo volume de negdcios e
apresenta gra_gﬂ?_ics diferengas entre o preco que o comprador esta disposto
a pagar (oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda). Quandeo & necessario vender algum ative num mercado
iliguido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco
dﬂ‘ﬂ i LN '—IU'

7l

O RPP
segui

» Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

* Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, o5 membros do Comité de Investimentos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

I| II
Ii-.‘ i
Ll

1

F |

IPMAT
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s Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por
cento) do valor alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Varidvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés
por cento) do valor alocado neste segmento.

Como Instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo
em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamento com o “"benchmark” estabelecido na politica de
investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros
do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengdo, ou ndo, do

investimento.
7.2  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ma hipétese de aplicac3o de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
que possuem em sua carteira de investifento: - 0
estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada;
e que sejam de baixo risco em classifje: uads
risco, o que estiverem de amrdc- com a tabela.abaixo:

~ STANDARD & FO0RS B8+ {prpetion mtdvel]
o ule g Beal [perspectan svbil)
ATCH RATIRG BB+ (rarinprtivd eslduved]
HFETIR RATING A perpacinen axtiad|
EH RATIMG | perigeriivi et |
LE RATIHG A | perspactios netdyel]

UHERUK EATIRG A prsgatien cilinied]

As agéncias classificadoras de rlsm supracitadas estdo devidamente rEgistradas na

deverd ser prE:Edlda de uma an:ilise que euiden::ie a capamdade do RPFS em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até i
a data da disponibilizac3o dos recursos investidos. - f
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&  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao,
ohservados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de
Previdéncia Soclal. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos |, Il Ill, IV e V,
paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdio CMN n® 3.922/2010, a
Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do
Municipio ou em local de ficil acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais |
oficiais de comunicagdo. = {

o
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9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTD

Seguindo a Portarla MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacio de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
devers assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicages
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenclamento, deverio ser observados, ¢ formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovacdo do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos comao:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedldu pelo Banco
Central do Brasil ou Comiss3o de Valores Mobilidrios ou drgﬁn competente;

b} observacio de elevado padrio Btico
men:adn fina n:elrn e au's&n::ia d o res

3 nas npe;acﬂea realizadas no
1@, a critério do Banco Central do

desamnselhem um rela:mname ko SegUro;
c) regularidade fiscal e previdenciarig

Quando se tratar de fundus de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre

a figura do gestor e do admlm;tradnr do fundo.
9.1  PROCESSO DE SELECAD E AVALIAGAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selegau dos Gesmregf.ﬁdminlstradures, dﬂvem ser cnnmderadns os

regularidade da manutengio da equipe, com base na rutaﬂutdade dos
profissionais e na tempestividade na reposigio, além de outras informacgdes
relacionadas com a administracio e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios
de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestio do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel -
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, © uso de ferramentas, softwares e consultorias
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especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacdo da area de

“complignce”, capacitagio profissional dos agentes envolvidos na
administrac3o e gestdo de risco do fundo, que incluem formacao académica
continuada, certificacBes, reconhecimento piblico etc, tempo de atuagio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da
equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administracio e gestdo do risco.

¢] Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlagio da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anterlores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na gual o gestor decide
pelas investimentos que val realizar, desd& qlie respeitando o regulamento do fundo e
as normas aplicdveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por mei ico e por melq‘-‘ﬁslm, no ambito de
controle e no gerenclamento dos docUmEntos™e ertidbes requisitadas, através do
sistema eletrénico utilizade pelo REESSe também, no envio por correio da
documentacio solicitada em edital. .

Fica definido também, coma critério de documento para credenclamento, o relatrio
Due Diligence da ANBIMﬁ.,;_ ntendidos coma secio um, dois e trés.

Encontra-se qualn‘madn para pamnpar do processo seletivo qualquer em]:resa gestum
de rec ANCRIFGS. 3 3.4 q 4.3 - antra

Brasil
gesto
dos In
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il PRECIFICACAD DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacio para os ativos e os fundos de investimentos
que compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do IPMAT, deverio
seguir o critério de precificagdo de marcagao na curva.

Poderio ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisico acrescidos dos
rendimentos auferides, cumulativamente, os Titulos Plblicos Federais, desde que se
cumpra as devidas exigéncias da Portarla MF n" 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: (i) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das
obrigacties presentes e futuras do RPP5; (i) sejam classificados separadamente dos
atmns para negm:la;ﬁﬂ, ou seja, dagueles adulndns com o proposito de serem

; acarrer da data da aquisigao; (ili) seja
PRS de manté-los em carteira até

emissdo do Tesouro Nacional.

10,1 METODOLOGLA

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICAGAD

1021 TITULDS PUBLICOS FEDERAIS

530 ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma
de financiar a divida pablica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para
o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liguidez didria, baixo custo, balxissimo risco de crédito, e a ,4(
solidez de uma instituigio enorme por tras.

W
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Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do prego unitario do titulo pablico.

10.2.1.1 Marcapdo o Mercoda

Através do prego unitdrio divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
quantidade de titulos piblicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercade do
titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue formula:

Vm = Plyea * Qleirae
Onde:

Vm = valor de mercado

} g natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as formulas variamidea tom o tipo de papel, sendo:
Tesouro IPCA —Mﬁ‘h '

-B. sl fluxo de pagamento simples, ou seja, o
investidor faz a aplicagdo e resgata O valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pés-fixado cujo rendimento se d4 por uma taxa definida mais a variagio da
taxa do Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

VN A = Valor Nominal Atualizado
VNAyara o compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

IPCA,, . jszaae = INflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidor ao lengo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor f
de face somado ao Ultime cupom de juros. A
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Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possul fluxo de pagamento simples pds-fixado pela variagio da taxa

SELIC.
O valor projetado a ser pago pelo titulo, & o valor na data base, corrigido pela taxa

acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma corregdo da taxa SELIC meta para
dia da liguidagio do titulo. Sendo seu calculo:
VNA= VNA 4orq o compra ® (1 + SELIC,.0n) /™2

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgaca da compra = Valor Nominal Atuailzadu na data da compra

SELIC,, ., = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

llidade ¢ definida no momento da
A rentabilidade é calculada pela
yalor nominal no vencimento, RS

A LTN € um titulo prefixado, ou seja, SUSFe
compra, que ndo faz pagamentos sgl
diferenca entre o prego de compra do Eituloe
1.000,00.
A partir da diferenca em;ré o preco de g
taxa de rendimento. Essa taxa pode ser galtllada de duas formas:

Fnl‘ur Fenda
Taxa Efeti . _]

axa Efe uﬂmﬁeﬁﬂﬂ_ﬁi [‘Ii-’i ae ComH 1|+ 100
Onde:

mpra e o de venda, é possivel determinar a

Taxa Efetiva ne Perlode = Taxa negociada no momento da compra
Valor de I-’imda ‘ul'alﬂr de negociagdo do Titulo Publico na data final

Ou, te

Taxa

Onde:

Vaior de Venda = 1|.|’:a||l:||r dE n&gul::la:;au dcr Titule Pidblico na data final
Valor de Compra= Valor de negociagao do Titulo na aquisicio

Tesouro Prefixado com Juros Semestrals — NTN-F

Ma NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do dltimo cupom ocorre no
vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face. - j
A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada s

segundo a equacio: R{C
|
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3 (1,10)% — 1 1
Preco = Z 1.000 = soa| + 1000 |—wm
i=1 (1+ TIR)T (1+ TIRY=E

Em que DUn & o nimero de dias dteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do
titulo,

Tesouro IGPM com Juros Semestrais = NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndo sdo ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

: N1/
VNA = VNA o0 de compra * (1 T IEFMpmjrmﬂ-

Onde N1 representa o nimero de dias corr
més atual e N2 sendo o nimero de dias COFRC
e o primeiroc més atual.

p data de Ibquhdagﬁn e primeiro do
reo dia pnn‘,r_ei“rn do més seguinte

Como metodologia final de apuracio para os os Publicos qa_.jf&;*apresentam o valor
nominal atualizado, finaliza-se a apurac3o AOS seBUINtes passos:
(i} identificagdo da cotagao:
100
Cotacio = 50
1+ Tun}ﬁ

Onde:

Cotagiio = € o valor unitdrio apresentado em um dia
Taxa= taxa de negociagdo ou compra o Titulo Pablico Federal
(i) identificaclo do preco atual:

A Instrucio CVM 555 dispde sobre a constituigio, a administragdo, o funcionamento e

a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre

frac3o ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos

ativos inerentes 4 composigio de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo

&nus ou bdnus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos ’
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue
fédrmula:

.'%?i ?‘
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retorng = [1 + Ecn !‘ll"‘iiﬂ'} * Hgndfnndn

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
5 antariae - 5aldo inicial do Investimento
Rendy,,,.4, : rendimento do fundo de investimento em um determinado
periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicio em

relagio a quantidade de cotas, calcula-se:

¥

wtusl = Veora * @tcoras

Onde:
Vigrua: - valor atual do investimento
V. aeq © valor da cota no dia
Qt_.rqs : quantidade de

de investimento

adquiridas mediante aporte no fundo

Em caso de fundos de investimento imail li onde consta ao menos uma
negociagio de compra e venda no mercadesecundafio através de seu ticker; esse sera
calculado através do 'u'af-pl: de mercada dp a|| »no site do BME&FBOVESPA; caso
contrério, serd calculado a valor de cota; atre u.rés de divulgado no site da Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM.

10023 TITULDS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando 4 captacio de

revenda/recom pra na data.
Os certificados de depdsito bancério (CDBs) sdo instrumentos de captacio de recursos
utilizados por instituigbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracio prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo
ser emlitidos e registrados na CETIP,
Os CDBs pré-fixados s3o titulos negociados com dgio/desagio em relagio & curva de
juros em reais. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de o ,-
taxas referentes ao prazo da operagdo e rating do emissor.
II"!:":ﬁj'l.'“’
'-.'l_l|ll
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Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de
juros baseada na taxa media dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual
spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacdo do CDB & realizada
descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida
do spread definido de acordo com as falxas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANGA

Para método de apuragio para os investimentos em depositos de poupanca, calcula-se
a taxa referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou
menos do que isso, a poupanca ird render 70% da Selic mals a TR. Ja no caso da Selic
ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més.

103  FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

que possivel, adotam-se pregos e cotacdes das seglintes fontes:
*  Titulos Piblicos Federals e debentures: ; atlvas da ANBIMA = AssoclagBo Brasileira das

Entidades dos . Mercados E ¥’ de Capltals

* Cotas de fur'n-dns.\--'t.l'e investimentos omissda  de ﬁ;iares Robiliarios - CVM

(http:/ fwww.cvm.govbr/);

*«  Valor MNominal Atuql_i:a_‘gl_q_: Valer Nominal Atualizado AMBIMA - Associagdo Brasllelra das
Entldades dos Mercadas Financeiros e de Capitals (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

» Aghes, opgdes sobre agfes liguidas e termo de agbes: BMEFBOVESPA

5@'\:5 |

bk
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11  CONTROLES INTERMNOS

Antes das aplicagBes, a gestio do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como:
enguadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liguidacio e Custodia: SELIC, CETIP ou Cimaras de Compensagdo
autorizadas pela CVM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a sua meta
atuarlal para identificar agueles com rentabilidade trlsatlsfiltﬁl‘lﬂ. ou inadeguagdo ao
cendrio econfmico, visando possiveis indicacies de suli!:itau;&n da rﬁgate

70, de 26 de ah__r:il de 2012, alterada
013, fol instituido o Comité de
participar no processo decisorio

Com base nas determinagdes da Portaria ME:
pela Portaria MP5S n® 440, de 09 de € i
Investimentos no dmbito do RPPS, com afinalidageoe
guanto & formulagio e execucdo da pelitica’delinvestimentos, resgates e aplicagbes
dos recursos financeiros resultantes defrgpasses de mntrib_qli;ﬁes previdencidrias dos
érgios patrocinadores, de servidores atMBS, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ac Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicBes, é de sua competéncia:

IV - ob r que'a ! ilidac ;e @ risco
assumido pela entidade;

\ - garantir a gestio ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avallagio das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidvels econdmicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica.

550 avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IPMAT, relatdrios de "-:’"JI

Ty

acompanhamento das aplicacBes e operagBes de aquisicio e venda de titulos, valores \)
4F .'.':"I
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mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagio. Esse
relatéric sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicagdo de seus recursos,

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigio do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal @ de Administracao e

demais orgdos fiscallzadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As operactes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacio nos moldes exigidos pelo TespuraMacional e pelo Bancn Central, O RPPS

ELos e l;a:-:a; pratl-.:adns em tais
0s como referéncia de mercado

operaches e compara-los aos pregos et
(ANBIMA).

E importante ressaltar quei seja qual for 4 alocagdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos aduel‘ans que poderdo ‘afetar ao menos parte da carteira.
Portanto, & imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagﬁas [ |]-EI'ITII1.'H' a recu pefal;ﬁl:r da ar:urréntla de ocasionais perdas. Desta 'El:-rrna,

As aplicagBes realizadas pelo RPPS passarfo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponivels no mercado, como o histérico de
cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagoes
de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serfo constantemente avaliados através de "
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicio das carteiras e c(
avaliagies de ativos. %

N
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As avaliagbes sdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de
decisées, de forma a aperfeigoar o retorno da cartelra e minimizar riscos.

‘P)

V-

IPMAIT
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12  DISPOSICOES GERAIS

A presente Folitica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo drgéo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de 2019.

ReuniBes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o©
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacio dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagso a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acnmpanl"l‘ah'l,éhtu e operacionalizacdo
dos investimentos do RPPS, atraves de exame de certificacio organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidadeltéenicate difusio no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteddo abrangerd, no ~ontido no anexo a Portaria MPAS n®

519, de 24 de agosto de 2011,

A comprovagdo da hahlll’_@;ﬂn ocorrérd mediante o preen'gﬁ.lmentn dos campos
especificos constantes do Demonstrativigida Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigbes Flnanmlras QLIE operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a
titulo institucional, uferecer ‘apoio técnico atraves de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado efou funciondrios das Instituicdes para
capacitacio de servidores e membros dos drglios colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haj ou

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n®
3.922/2010 e suas alteragtes, e 4 Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do drgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Observacdo: Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este ,.;]j
documento deverd ser assinado:

. RAY
Wy
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